EOL PHARMA

(MSEK)

Okt — dec 2021 Okt —dec 2020  April —dec 2021  April — dec 2020  April-mars 2021

D I 2 r r rt Nettoomséttning 117,61 29,61 206,73 153,34 179,14
e a s a p p 0 Férsaljningstillvaxt % 297 41 85 188 149
Bruttomarginal % 28 85 i 28 28

Aprll _ december 2021 EBIT 18,00 2,38 26,97 17,39 11,52
Periodens resultat 17,20 217 25,04 16,61 10,37

Ett historiskt starkt kvartal drivet av forsaljning av hemtester

Oktober - december April — december

Koncernens omsattning under tredje kvartalet, oktober till
december uppgick till 117,6 (29,6) MSEK. Justerat for
forsdljning av engangskaraktar uppgick omsattningen till
33,1 (23,4) MSEK, en 6kning med 41,4%.

Bruttovinsten uppgick till 32,5 (10,5) MSEK for kvartalet, en
okning med 209,2%.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 18,0 (2,4) MSEK.
Resultat per aktie blev 0:59 (0:07) kr for kvartalet.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 12,4
(-5,7) MSEK for kvartalet.

Likvida medel var 20,5 (14,0) MSEK vid kvartalets utgang.

Koncernens omsattning under perioden april till december
uppgick till 209,7 (153,3) MSEK. Justerat for forsdljning av
engangskaraktar uppgick omsattningen till 99,2 (70,0)
MSEK, en okning med 41,7%.

Bruttovinsten for samma period uppgick till 64,2 (43,3)
MSEK, en okning med 48,2%.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 27,0 (17,4) MSEK.
Resultat per aktie blev 0:86 (0:57) kr for perioden.
Kassaflddet fran den Iopande verksamheten uppgick till -6,1
(3,7) MSEK for april till december.

Likvida medel var 20,5 (14,0) MSEK vid septembers utgang.




\VD:s kommentar

Tredje kvartalet i sammandrag

Tredje kvartalet 2021/22 var ett historiskt
starkt kvartal drivet av bolagets hemtester
for Covid-19. Under de tva sista veckorna i
december levererades hemtester for nara
40 MSEK, och ndr arbetet med att stanga
kvartalet paborjades den andra veckani
januari, stod det klart att omsattningen
blivit mycket hog. Som en foljd av detta,
efter den sjunde arbetsdagen pa det nya
aret, offentliggjorde bolaget en omvand
vinstvarning. Omsattningen landade pa
117,6 (29,6) MSEK och vinsten till 18,0
(2,4) MSEK. Omsattningen, justerad for
forsaljning av engangskaraktar, blev 33,1
(23,4) MSEK, en 6kning med 41%.

Produkter och marknad

Den fortsatt spridningen av
omikronvarianten av SARS-CoV-2 viruset
under januari manad har lett till en fortsatt
omfattande forsaljning av hemtester under
fjarde kvartalet. Som en del i den omvanda
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vinstvarningen skrev bolaget att den totala
forsaljningen under innevarande kvartal
beraknas bli storre an 175 MSEK.

Pa lakemedelsfronten har bolaget under
kvartalet varit valdigt aktivt i diskussion
med licenstagare i Europa for flera
produkter och marknader dar vi inte avser
lansera pa egen hand.

Vidare, under kvartalet har Lakemedlet
Latanoprost EQL Pharma dgondroppar 50
mikrogram/ml har blivit godkant for
forsaljning i Sverige, Danmark och Norge.

Slutligen, produktutvecklingen for vara
lakemedel ar fortsatt inne i ett intensivt
skede och vi hoppas lansera 9 produkter
under ndsta rakenskapsar.

VD byte

Under tredje kvartalet informerade jag
styrelsen att jag avser stiganersom VD i
samband med drsstamman i vart brutna
rdkenskapsar. Min plan &r att forbli
huvudagare i EQL under 6verskadlig tid,

och att vara verksam fran en
styrelsehorisont och som investerare. Till
eftertradare har styrelsen utsett Axel
Schorling, vVD i bolaget, och jag kénner
mig trygg och dvertygad om att detta
kommer innebara att vi har en fortsatt lang
och lIénsam tillvaxtresa framfor oss.

Ovrigt

Under kvartalet har organisationen starkts
pa flera hall vilket ar nédvandigt for att
klara av den snabba tillvaxten vi ar inne i
pa ett uthalligt satt.

Christer Fahraeus
VD
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\/asentliga handelser

Under kvartalet

Latanoprost EQL Pharma Godkant

Lakemedlet Latanoprost EQL Pharma égondroppar 50 mikrogram/ml har blivit godkant for
forsaljning i Sverige, Danmark och Norge.

Latanoprost EQL Pharma har ett planerat lanseringsdatum i foretagets forsta finansiella
kvartal (april-juni) 2022. Skandinaviska marknaden for Latanoprost omsatter idag ca 50
MSEK och har mellan tva och fem aktiva konkurrenter per land.

EQL Pharma byter VD under 2022

Christer Fahraeus, grundare och VD, har meddelat styrelsen i EQL Pharma AB att han
onskar dvergdi en ren styrelseroll efter ndsta arsstamma i bolaget, planerad till den 15:e
augusti 2022. Styrelsen har darfor avtalat med Axel Schorling, vice VD, om att han tar dver
V/D-posten i EQL Pharma AB med start efter nasta ordinarie stamma.

Extra bolagsstamma

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om inférande av ett langsiktigt
incitamentsprogram for bolagets Chief Operating Officer och vice verkstallande direktor,
tillika tilltradande verkstdllande direktdr, baserat pa utgivande av teckningsoptioner.

Om samtliga teckningsoptioner som utges i anslutning till incitamentsprogrammet
utnyttjas for teckning av aktier kommer totalt 400 000 nya aktier att utges, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 1,36 procent av bolagets aktiekapital och roster efter full
utspadning beraknat pa antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner som utgivits i anslutning till incitamentsprogrammet.
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Under kvartalet, forts.

EQL Pharma utser permanent CFO

EQL Pharma AB (publ) utser Anna Jonsson till ny Chief Financial Officer (CFO). Emanuel
Eriksson har sedan i varas varit tillférordnad CFO och kommer i det ndrmast jobba
med investeringar.

EQL Pharma erhaller 23 MSEK order pa covid-19 antigen sjalvtest

Bolaget har erhallit en storre enskild order pa antigen sjalvtest med ett
forsaljningsvarde pa ca 23 miljoner kronor fran en av Sveriges ledande distributdrer
inom medicintekniska produkter. Intakten beraknas infalla under EQL Pharmas fjarde
finansiella kvartal (jan-mar).

Efter kvartalet

EQL Pharma AB offentligg6r preliminart mycket starkt utfall for tredje kvartalet samt
rapporterar fortsatt starkt 6kande orderingang

Den preliminara sammanstdliningen for tredje kvartalet (perioden oktober — december 2021)
utvisade att nettoomsattningen uppgick till cirka 117 MSEK (29,61 MSEK) samt att EBIT
uppgick till cirka 18 MSEK (2,35 MSEK). Okningen av omsattningen forklaras av en mycket
stark efterfragan pa Bolagets sjdlvtester for Covid-19 som star for cirka 70 procent av
nettoomsattningen under kvartalet. Storsta delen av sjalvtesten har salts under decembers
sista veckor.

EOL PHARMA



Marknad

EQL Pharma har en aggressiv tillvaxtstrategi driven av lansering av nya produkter i Vi utvecklar och sdljer idag endast receptbelagda lakemedel i var karnverksamhet. | den
kombination med expansion till nya marknader. VVara produkter ar ofta generika till original kategorin finns det ett flertal intressanta segment. Hittills har vi mestadels satsat pa (a)
som funnits i Sverige och Norden under mycket lang tid. segmentet utbytbara generika i 6ppenvard. Avsikten ar att bredda portfdljen till att

innefatta fler (b) injektionsprodukter for slutenvard samt (c) unika produkter/formuleringar
till framfor allt oppenvard. Injektionsprodukterna saljs generellt sett via offentlig
upphandling, medan de unika produkterna uppnar forsaljning endast genom
receptfdrskrivning specifikt av var produkt.

Det betyder att marknaderna vi kommer till generellt sett ar mogna, men ocksa att det
finns fa, om alls ndgra, generiska konkurrenter till vara produkter och att det ar osannolikt
att det tillkommer flera nya.

Marknadsforda prod ukter Segmenten (b) och (c) &r nya for foretaget. Men de ar inte nya for foretagets personal som

innehar mangarig erfarenhet av just dessa marknadssegment fran tidigare arbetsgivare.
Definitionen av "produkt” &r en unik substans och/eller formulering. Sa PenV tabletter och

oral suspension rdknas som tva produkter, inte en. En produkt kan vara lanserad i flera
lander samtidigt med olika férpackningsstorlekar, men raknas fortfarande bara som en

produkt. @
Under kvartalet har inga nya produkter lanserats. 25 1 l
22 22 21
21

. 20

Geografiska marknader 6 16 16
15 15

Vi verkar idag direkt under eget varumarke i Sverige, Danmark och Norge. 51 43 14 14
| Storbritannien och dvriga Norden, inklusive Island, sdljs vara produkter indirekt via 10 4
samarbetspartners.

Under 2021/2022 och framat kommer vi att utoka var geografiska narvaro i
Europa. Beroende pa marknad sker detta genom en direkt eller indirekt forsaljningsmodell.

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Segment

Figur 1. Bolagets produktportfdlj, dvs marknadsforda produkter, per kvartal rullande 3 dr till och med rapporteringsperiod

innevarande rakenskapsar. Y-axeln &r antal marknadsférda produkter.
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Produktutveckling

Pipeline

EQL Pharmas redovisning av pipeline sker pa en oversiktlig
niva och inkluderar inte, med undantag for produkter i
Lanseringsfas, namn pa enskilda produkter eller
produkternas nuvarande eller forvantade
marknadspotential. Var malsattning ar att ge en battre
vagledning till aktieagare utan att roja information till
konkurrenter och utan att var pipeline kan tolkas som en
finansiell framtidsutsikt. Informationen uppdaterasii
samband med kvartalsrapporterna.

Total pipeline 35
Produkter i utvecklingsfas 13
Granskningsfas 13
Lanseringsfas 9

Figur 2. Total pipeline av produkter i utvecklingsfas samt hur manga av dessa som &r i

Granskningsfas respektive Lanseringsfas.

Produkter i utvecklingsfas

Utvecklingsfas anvands har som en generell term. | denna
term innefattas alla produkter vi utvecklar tillsammans
med partners i t ex Indien eller EU. Men utover dessa
produkter innefattar termen aven alla produkter som vi
signerat licens- eller distributionsavtal pa for en eller
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flera geografiska marknader, dven om vi sjalva inte
utvecklar produkten.

Nar en produkt ar fardigutvecklad skickas ansokan in till
Lakemedelsmyndigheter i de marknader dar vi avser
marknadsfdra produkten. Myndigheten inleder sedan en
granskning vilken generellt sett tar cirka ett dr fran ansokan
till godkannande. Vi kallar detta steg Granskningsfas. i
hade vid kvartalets utgang 13 produkter i granskningsfas.

Efter godkdnnande, nar vi vet att produkten ar godkand for
forsaljning, kan vi lagga order for tillverkning och leverans.
Parallellt med detta ansoker vi om subvention fran
myndigheter i aktuella lander samt lamnar anbud pa
upphandlingar i den man sadana finns tillgangliga. Vi kallar
detta steg Lanseringsfas och som regel tar det sex till nio
manader fran godkdnnande tills den forsta férpackningen
ar levererad ut till apotek.

Produkter i lanseringsfas

Vi har vid detta tillfalle nio produkter i lanseringsfas.
Colecalciferol EQL Pharma tabletter och
Phenoxymethylpenicillin EQL oral suspension forvantas
lanseras under Q1 2022/23. Latanoprost EQL 6gondroppar,
Ondansetron EQL tabletter och Loperamid EQL Pharma
tabletter forvantas lanserasi Q2 2022/23. Palonosetron
Qilu injektionsldsning och Ketorolac EQL Pharma
injektionslosning forvantas lanseras i Q4 2022/23.

Lanseringsdatum for Glucosparc (metformin) depatabletter
och Gefitinib Qilu tabletter ar annu inte faststallt.

14
13

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25
I Forvantade lanseringar

Figur 3. Bolagets produktlanseringar for innevarande rakenskapsar samt férvantade lanseringar av

produkter fram till och med rakenskapsar 2024/25.

Under alla steg fran utvecklingsfas till lanseringsfas kan det
uppsta situationer som riskerar forsena en lansering eller
till och med omdjliggdra den. Saval vi sjdlva som vdra noga
utvalda samarbetspartners gor allt vi kan for att dessa
situationer inte ska uppstd, men det finns alltid riskfaktorer
utanfor var kontroll. For att parera dessa risker har vi fr o m
denna rapport valt att lagga in en "buffert” i vart
lanseringsestimat. Det betyder att lanseringar kan ske
saval tidigare som senare an estimerat i diagrammet ovan,
men bedomningen ar att det 6verlag blir mer rattvisande.

EQL PHARMA



Finansiell information
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Forsaljning och rorelsevinst

Forsaljningsutveckling

Det tredje kvartalet i rdkenskapsaret 2021/2022 var annu ett kvartal med
mycket god tillvaxt for EQL Pharma. Totalt uppgick var forsaljning till 33,1
(23,4) MSEK, efter nedjustering for intakter av engangskaraktar.

Tillvdxten pa 41 procent drevs av de lanseringar som gjorts under 2020/21
och 2021/22. Forsaljningen gynnas fortfarande av Coronapandemin.

Nettoomsattning per kvartal och rullande 12-manader (R12)*
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Figur 4. Nettoomsattningsutveckling rakenskapsar 2018/ 19 till och med rapporteringsperiod innevarande rakenskapsar. Vanstra
Y-axeln kvartalsomsattning i miljoner kronor. Hogra Y-axeln rullande 12-manadsférsaljning uttryckt i miljoner kronor. *Exklusive
extraordindr engangsforsaljning
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EBIT per kvartal MSEK

Resultatutveckling

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 18,0 (2,4) MSEK.

Personalkostnader och dvriga externa kostnader har 6kat i forhallande till
jamforelsekvartalet som ett resultat av att verksamhetens omfattning okar.
Rorelsevinsten gynnas fortsatt av Coronapandemin.

Rorelseresultat (EBIT) per kvartal samt rullande 12-manader (R12)
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Figur 5. Rérelseresultatsutveckling (EBIT) for rakenskapsar 2018/19 till och med rapporteringsperiod innevarande rakenskapsar,
staplarna ar EBIT och linjen &r rullande 12-manaders EBIT. Vanstra Y-axeln EBIT per kvartal uttryckt i miljoner kronor och hogra Y-
axeln ar rullande 12-manaders EBIT uttryckt i miljoner kronor.

EQL PHARMA
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Ovrig information

Moderbolag

EQL Pharma AB ar moderbolag i koncernen EQL Pharma.
Nettoomsattningen for moderbolaget uppgick under tredje
kvartalet till 117,6 (29,6) MSEK och for perioden april till
december till 206,7 (153,3) MSEK. Rorelseresultatet uppgick
till 18,0 (2,4) MSEK for kvartalet och for perioden april till
december till 27,0 (17,4) MSEK.

Personal

Antalet heltidsanstdllda i koncernen uppgar till 11 (10)
personer varav 6 (7) dr kvinnor. Utdver den fasta personalen
finns aven konsultanstallda med spetskompetens inom GMP
(Good Manufactoring Practice), farmakovigilans
(biverkningsovervakning) samt partihandelsverksamhet
knutna till moderbolaget.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa
verksamheten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvaxtmajligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes
ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan
innebara resultatforsamringar for Bolaget och det kan inte
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uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i
form av forsamrad forséljning och férsamrad lonsamhet. Okad
konkurrens kan innebdra negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
ranteforandringar, tillgadng och efterfrdgan samt Iag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. EQL Pharmas framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av
dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En stor del av
inkdpen sker i euro vars varde kan forandras vdsentligt.

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrdde. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling ar svara att pa
forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat eller tar langre tid an planerat.

Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som for ndrvarande
inte ar kanda for EQL Pharma kan komma att utvecklas till
viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. For en mer utforlig lista av risker
hanvisar vi till EQL Pharmas informationsmemorandum av
den 29:e oktober 2018, sidorna 4-7.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som &r
framatblickande och framtida faktiska resultat kan komma att
skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utéver de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas férseningar och
svarigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten, sdsom
formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska
provningar, men aven potentiellt konkurrerande
utvecklingsprogram, konjunkturférhallanden, patentskydd och
valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

Kommande rapporter

Kommande rapporter for 2021/2022 kommer att publiceras:

Innevarande rakenskapsperiod:

Bokslutskommuniké april-mars (Q4) 2022-05-13

EOL PHARMA



Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport (Q3-2021) ar koncernens tredje
finansiella rapport som upprattats i enlighet med IFRS. Alla
jamfdrelsetal for perioden ar omrdknade enligt IFRS.
Koncernens redovisningsprinciper aterfinns i Not 1 och
effekterna av omrakning till IFRS for jamforelseperioden
2020 presenteras i Not 5.

Vara finansiella mal

For de nastkommande fyra aren, raknat fran 2020/21 till
och med 2024/25, har vi som mal att vaxa med 40
procent i genomsnitt per ar. Tillvaxten avser forsaljning
som ej ar av engangskaraktar och utgangsiffran for
2020/21 blir darmed 95 MSEK. Vidare har vi som mal att
EBIT marginalen skall vara mer an 25 procent under slutet
av perioden. For innevarande rakenskapsar, 2021/22, tror
vi pa en tillvaxt, justerad for forsdljning av
engangskaraktdr, pa runt 40 procent. For bolagets fjarde
kvartal 2021/22 férvantar vi oss en omsattning pa mer dn
175 MSEK.
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Revisorernas granskning

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Fragestallningar gallande delarsrapport

For ytterligare information eller fragor gdllande denna
delarsrapporten, var vanligt kontakta:

Christer Fahraeus

VD EQL Pharma
christer.fahraeus@eglpharma.com
+46 705 609 000

Styrelsen EQL Pharma

Lund den 16 februari 2022

Anders Mansson, Christer Fahraeus,

Ordférande /D och ledamot
Per Ollermark, Linda Neckmar,
Ledamot Ledamot

Per Svangren, Rajiv | Modi,
Ledamot Ledamot
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Koncernen

Koncernens totalresultat i sammandrag

Alla belopp i '000 Okt — dec 2021 Okt —dec 2020  April — dec 2021 April — dec 2020 April - mars 2021
Nettoomséttning 117610 29610 206 726 153337 179 141
Kostnad for salda varor -85120 -19104 -142 557 -110 022 -128135
Bruttoresultat 32490 10 507 64 169 43314 51006
Bruttomarginal 28% 35% 31% 28% 28%
Forsaljningskostnader -10 627 -3997 -24775 -13 062 -19.312
Administrationskostnader -2 486 1777 -7 066 -5690 -8 986
Forskning och utvecklingskostnader -1513 -2 467 -5 691 -7 589 -11700
Ovriga rorelseintakter 145 115 334 412 514
Rorelseresultat 18008 2380 26972 17 386 11522
Ovriga rénteintakter 0 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande kostnader -814 -212 -1928 -781 -1100
Resultat fore skatt 17195 2169 25 044 16 605 10 422
Skatt 0 0 0 0 -55
Periodens resultat 17 195 2169 25044 16 605 10367

Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets resultat:
a) Valutakursdifferenser

Omrakningsdifferens vid omrékning av dotterféretag 0 -3 -1 0 1
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat: 0 -3 -1 0 1

Summa 6vrigt totalresultat
Summa totalresultat for aret 0 -3 -1 0 1
17 195 2166 25042 16 605 10368
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Koncernen

Data per aktie

Data per aktie

April — dec 2021

April - dec 2020

April — mars 2021

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK */ 0,86 0,57 0,36
Eget kapital per aktie 12,22 5,42 7,00
Antal utestaende aktier 29063610 29063610 29063 610
Genomshnittligt antal utestdende aktier 29063610 29063610 29063 610
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 38,8 39,7 35,1
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0

* Baserat pa resultatet for perioden delat med antal utestaende aktier.

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i ‘000 Okt — dec 2021 Okt — dec 2020 April — dec 2021 April — dec 2020 April — mars 2021
Nettoomsattning 117610 29610 206 726 153 337 179 141
Forsaljningstillvaxt, % 297% 41% 35% 188% 149%
Bruttoresultat 32490 10 507 64 169 43314 51 006
Bruttomarginal, % 28% 35% 31% 28% 28%
Rorelseresultat 18 008 2380 26972 17 386 11522
Rorelsemarginal, % 15% 8% 13% 11% 6%
Periodens resultat 17195 2169 25044 16 605 10367
Kassaflode 12 420 -5 673 -6 119 3679 16 269
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Koncernen

Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i ‘000 Dec 2021 Dec 2020 Mars 2021
Immateriella tillgangar 116 020 64 577 100 378
Materiella tillgangar 4 548 5327 5013
Uppskjuten skattefordran 296 296 296
Lager 118612 53703 42357
Kundfordringar 90299 18359 21824
Ovriga fordringar 4842 1351 7 064
Likvida medel 20 460 13990 26 579
Summa tillgangar 355078 157 601 203 511
Eget kapital 117120 97 457 91 221
Langfristiga skulder, rantebarande 13 407 4539 11493
Kortfristiga skulder, rantebarande 43 686 480 5866
Kortfristiga skulder, ej rantebédrande 122 352 40 663 75902
Leverantorsskulder 58 513 14 462 19 029
Summa eget kapital och skulder 355078 157 601 203 511

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Alla belopp i ‘000

April — dec 2021

April — dec 2020

April - mars 2021

Arets ingaende balans 23780 13423 13423
Personaloptioner 857 0 0
Periodens resultat 25044 16 605 10367
Periodens 6vriga totalresultat -2 -11 -9
Utgaende balans 49 679 30017 23781

12 | DELARSRAPPORT APRIL 2021 - DECEMBER 2021

EOL PHARMA



Koncernen

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Alla belopp i ‘000

Okt - dec 2021

Okt — dec 2020

April — dec 2021

April - dec 2020 April - mars 2021

Resultat fore skatt 17195 2169 25044 16 605 10422
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 1456 1298 4344 18 040 18 407
Betald skatt -55 -55
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 18 651 3466 29 333 34645 28774
Férandring av varulager -47 447 -10983 -76 255 -25 341 -13995
Forandring av kortfristiga fordringar -40 449 4429 -66 253 2910 -6 268
Forandring av kortfristiga skulder 86 209 10848 125989 11731 51 536
Summa forandring i rorelsekapital -1688 4294 -16 519 -10700 31273
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 16 963 7761 12813 23945 60 047
Aktivering av utvecklingsutgifter

Investeringar/Avyttring immateriella tillgangar -4782 -13 031 -18 919 -19 330 -55170
Investeringar/Avyttring materiella anldggningstillgéngar 0 -393 -602 -393 -406
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4782 -13424 -19 522 -19723 -55577
Upptagna lan 12 600
Amortering av lan

Nyemission

Personaloptioner 540 0 857 0 0
Omréakningsdifferens 0 -5 -2 -8 -6
Leasingskulder 0 266 602 266 280
Amortering av leasingskulder -301 -270 -868 -802 -1076
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 239 -9 590 -543 11799
Summa periodens kassaflode 12 420 -5673 -6119 3679 16 269
Likvida medel vid periodens ingang 8 040 19 662 26 579 10310 10310
Valutakursforandringar i likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang 20460 13990 20460 13990 26 579
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Moderbolag

Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i '000 Okt - dec 2021 Okt — dec 2020 April — dec 2021 April - dec 2020 April — mars 2021
Nettoomséttning 117019 28679 203 557 149 833 173944
Kostnad for salda varor -84 538 -18 284 -140 484 -107 548 -124 378
Bruttoresultat 32480 10395 63 073 42284 49 567
Bruttomarginal 28% 36% 31% 28% 28%
Forsaljningskostnader -10 408 -3821 -24 272 -12616 -18 577
Administrationskostnader -2 455 -1753 -6 966 -5 564 -8 839
Forskning och utvecklingskostnader -1513 -2 466 -5616 -7 535 -11 633
Ovriga rérelseintékter 145 115 334 412 514
Rorelseresultat 18249 2470 26553 16 981 11031
Ovriga rénteintakter 0 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande kostnader -814 -212 -1928 -780 -1100
Resultat fore skatt 17 435 2258 24 625 16 201 9931
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat 17 435 2258 24625 16 201 9931
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Moderbolag

Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i '000 December 2021 December 2020 Mars 2021
Immateriella tillgangar 115724 64217 100 050
Materiella tillgangar 4 548 5327 5013
Finansiella tillgangar 391 391 391
Lager 117 590 51436 40771
Kundfordringar 89 357 17 531 21322
Ovriga fordringar 5549 3805 9 351
Likvida medel 20249 13702 25220
Summa tillgangar 353408 156 409 202117
Eget kapital 115870 96 658 90 388
Langfristiga skulder, rantebérande 13 407 4539 11493
Kortfristiga skulder, rantebarande 43 686 480 5866
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 122 084 41030 75 644
Leverantdrsskulder 58 361 13702 18726
Summa eget kapital och skulder 353408 156 409 202117
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de har antagits av
EU. Denna deldrsrapport ar upprdttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering,
Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 p.16A framkommer forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter dven i dvriga delar av deldrsrapporten. Moderbolaget
tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Not 2 Segmentsredovisning

EQL Pharmas verksamhet omfattar endast ett rérelsesegment, Lakemedel, och hanvisning sker
darfor till resultat- och balansrdkning rorande redovisning av rorelsesegment.

Not 3 Intakternas férdelning
Nettoomsattning fordelat pa geografiska marknader.

Okt - dec 2021 Okt - dec 2020
Engangs- B Engangs- B

Alla belopp i ‘000 Lakemedel karaktir Ovrigt |Lakemedel karaktir Ovrigt
§kandinavien 33110 84 500 0 23420 6190 0
Ovriga Europa 0 0 0 0 0 0
Totalt 33110 84 500 0 23420 6 190 0

April - dec 2021 April - dec 2020

Engangs- Engangs-

Alla belopp i ‘000 Liakemedel  Karaktar Ovrigt |Lakemedel karaktar Ovrigt
§kandinavien 99 226 107 500 0 70037 83300 0
Ovriga Europa 0 0 0 0 0 0
Totalt 99 226 107 500 0 70037 83300 0
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Not 4 Materiella anlaggningstillgangar

Alla belopp i '000 2021-12-31 2020-12-31
Nyttjanderattstillgangar

Byggnader och mark 3427 4468
Inventarier 1022 607
Summa nyttjanderittstillgangar 4449 5075
Materiella anldggningstillgangar som ej ar

nyttjanderittstillgangar

Byggnader och mark 0 0
Inventarier 99 252
Summa materiella anlaggningstillgangar som ej ar

nyttjanderittstillgangar 99 252

De materiella anldggningstillgangarna uppgick pa balansdagen till 4,5 MSEK. Storsta delen av
nyttjanderattstillgdngarna bestar av hyresavtal for kontorslokaler. For samtliga leasingavtal for
vilka koncernen dr leasetagare (som ej ar kortfristiga leasingavtal eller tillgangar av lagt varde),
redovisar koncernen en nyttjanderatt och en motsvarande leasingskuld. VVid varderingen av
nyttjanderattstillgangen anvands anskaffningsmetoden, dvs nyttjanderdttstillgangen berdknas
till anskaffningsvarde justerat for eventuella omvarderingar av leasingskulden med avdrag for
avskrivningar.

Nyttjanderdttstillgangen redovisas som materiell anlaggningstillgdng medan leasingskuld
redovisas enskilt i koncernens rapport dver finansiell stédllning under langfristiga skulder,
rantebdrande och kortfristiga skulder, rantebarande.
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Noter

Not 5 Effekter av 6vergang till IFRS

Nedan aterges effekterna pa deldrsrapporten 1 april 2020 - 31 december 2020, vilket tidigare
offentliggjorts enligt tidigare tillampade principer K3. Frdn och med 2021-04-01 tillampas IFRS i
upprattande av koncernredovisning och RFR 2 vid upprattande av moderforetagets redovisning.
Effekterna avseende 2020-03-31 har tagits med som referens.

Alla belopp i ‘000 Not December 2021 December 2020 Mars 2021 Mars 2020
Eget kapital enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper 117 244 97 526 91295 80918
Effekter av redovisning nyttjanderéttstillgangar A -125 -69 -74 -55
Summa justeringar -125 -69 -74 -55
Summa justeringar av Eget Kapital -125 -69 -74 -55
Eget Kapital i enlighet med IFRS 117120 97 457 91 221 80863

De huvudsakliga effekterna pa den finansiella stallningen ar:
A. Effekter av redovisning nyttjanderattstillgangar

Koncernen innehar leasingavtal avseende lokal i vilket verksamheten bedrivs samt tva st
formansbilar. | tidigare offentliggjord redovisning har leasingavgifterna redovisats sdsom en dvrig
extern kostnad. Enligt nuvarande princip redovisas istallet en nyttjanderattstillgang i
balansrakningen med en motsvarande skuld till leasingbolaget. Tillgdngen belastar resultatet
med avskrivningar och skulden belastar resultatrakningen med rantekostnader. | tillagg paverkas
kassaflodesanalysen genom att kassafldde fran I6pande verksamheten blir hogre (positiv effekt)
och kassaflode fran finansieringsverksamheten blir Iagre genom amortering av skulder hanforliga
nyttjanderattstillgdngar (negativ effekt)
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Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av
relevanta trender. EQL Pharmas definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra
foretags definitioner av samma begrepp. Dessa finansiella matt ska darfor ses
som ett komplement snarare an en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.
Nedan presenteras definitioner av matt som inte definieras enligt IFRS och som
inte ndmns pa annan plats i delarsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i
tabeller nedan.

Nyckeltal

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Definition

Forsaljningstillvaxt

Nettoomsattning dividerat med nettoomsattning motsvarande

period foregaende ar.

Bruttoresultat

Nettoomsattning minskad med kostnad for sdlda varor.

Bruttomarginal

Bruttoresultat dividerat med nettoomsattningen

Rorelseresultat

Resultat fore skatt och resultat fran finansiella poster.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital beraknas som eget kapital vid arets

borjan plus eget kapital vid arets slut dividerat med tva.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Forsaljningstillvaxt Okt - dec 2021 Okt - dec 2020 April - dec 2021 April - dec 2020  Mars - April 2021
A Nettoomsattning, KSEK 117610 29610 206726 153 337 179 141
B Nettoomsattning foregdende period, KSEK 29610 20939 153337 53266 72083
(A-B)/B Forsaljningstillvaxt, % 297% 41% 35% 188% 149%
Bruttoresultat/Bruttomarginal Okt - dec 2021 Okt - dec 2020 April - dec 2021 April - dec 2020  Mars - April 2021
A Nettoomsattning, KSEK 117610 29610 206 726 153337 179141
B Kostnad salda varor, KSEK -85120 -19 104 -142 557 -110022 -128135
A-B Bruttoresultat, KSEK 32 490 10 507 64 169 43 314 51006
(R-B)/A Bruttomarginal, % 28% 35% 31% 28% 28%
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Rérelseresultat/Rérelsemarginal

Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS, forts.

Okt - dec 2021

Okt - dec 2020

April - dec 2021

April — dec 2020

Mars — April 2021

A Rorelseresultat KSEK 18 008 2380 26972 17 386 11522
B Nettoomsattning, KSEK 117610 29610 206 726 153 337 179 141
A/B Rorelsemarginal, % 15% 8% 13% 11% 6%

Avkastning pa eget kapital

Okt - dec 2021

Okt - dec 2020

April - dec 2021

April — dec 2020

Mars — April 2021

A Periodens resultat, KSEK 17 195 2169 25044 16 605 10 367
B Genomsnittligt eget kapital, KSEK 108 252 96 375 104 170 86 460 85653
A/B Avkastning pa eget kapital, % 16% 2% 24% 19% 12%
Soliditet Okt - dec 2021 Okt - dec 2020 April - dec 2021 April —dec 2020  Mars - April 2021

A Justerat eget kapital, KSEK 117 120 97 457 117 120 97 457 91221
B Balansomslutning, KSEK 355078 157 601 355078 157 601 203511
A/B Soliditet, % 33% 62% 33% 62% 45%
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