opber -

ecemper
EQL Pharma AB

EQL Pharma AB dr ett ldkemedelsbolag, specialiserat pa nisch-generika, dvs generiska Idkemedel med ingen eller begrdnsad
konkurrens. EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin Wehlin.
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Deldrsrapport

Oktober — december och april - december

e Koncernens omsdttning under tredje kvartalet uppgick till 11,4 (7,8) MSEK, en 6kning med 47%.
Under perioden april-december uppgick omséattningen till 35,3 (21,5) MSEK, en 6kning med 64%

e Bruttovinsten uppgick till 6,1 (5,3) MSEK for kvartalet, en 6kning med 15%. For perioden april-
december blev bruttovinsten 20,0 (13,9) MSEK. En 6kning med 44%.

e EBITDA for kvartalet uppgick till 0,0 (0,5) MSEK. For perioden april-december uppgick EBITDA till 3,0
(1,5) MSEK.

e Resultat per aktie blev -0:06 (0:01) kr for kvartalet.
e Likvida medel var 27,2 (11,5) MSEK vid periodens utgang

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

e Under kvartalet genomférde bolaget en foretradesemission som tillférde bolaget 24,9 miljoner
kronor fére emissionskostnader. Kapitaltillskottet mojliggdr fortsatt kraftig expansion av bolagets
pipeline och emissionslikviden kommer uteslutande att anvdndas till utveckling av och- ansoékningar
for ny nisch-generika och specialty pharma.

e Ldkemedlet Clindamycin EQL Pharma har under kvartalet godkdnts av svenska Lakemedelsverket.
Clindamycin EQL Pharma ar ett bakteriechammande medel (antibiotikum) och forvédntas lanseras
under andra kvartalet 2019.

e | december blev dven ldkemedlet Pregabalin EQL Pharma godkant av svenska Lakemedelsverket.
Pregabalin EQL Pharma tillhér en lakemedelsgrupp som anvands for att behandla epilepsi,
neuropatisk smarta och generaliserat angestsyndrom hos vuxna. Pregabalin EQL Pharma berdknas
lanseras under kvartal tva 2019.



Om EQL Pharma

EQL Pharma ar specialiserat pa att utveckla och sélja generika, det vill sdga lakemedel som ar
medicinskt likvardiga med originallakemedel. Bolaget marknadsfor fér narvarande 12 nisch-generika
(dvs generika med liten eller ingen konkurrens bortsett fran originalldkemedlet) pa den svenska och
danska marknaden, i tillagg till dessa finns en betydande pipeline av ytterligare nisch-generika for
lansering 2019 och framat. Verksamheten ar for narvarande helt inriktad pa receptbelagda ldkemedel i
Norden. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsatter 8 (7) personer och ar noterat pa
Spotlight Stock Market. EQL Pharma bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete med
ledande kontraktstillverkare och storre lakemedelsbolag i bland annat Indien och Kina.

Verksamheten

Bolaget genomférde under kvartalet en foretradesemission som mojliggor fortsatt expansion av var
pipeline. Emissionen dvertecknades med drygt 60 procent.

Omséattningsmassigt har bolaget vuxit med nastan 50 procent under tredje kvartalet jamfort med
foregdende ar och med en bibehallen bruttomarginal pa 6ver 50 procent. Var satsning pa pipeline-
expansion och var vaxande produktportfolj genererar 6kad arbetsbelastning och EQL har under
perioden rekryterat en ny medarbetare. Resultatet paverkas under kvartalet av en konservativ
aktiveringspolicy och en engangsnedskrivning pa ca 820 KSEK for en produkt dar vi missbedomt
mojligheterna till utbyte mot originalet.

Flera produkter har under kvartalet erhallit marknadsforingstillstand av Lakemedelsverket, dessa
kommer lanseras i borjan pa nasta rakenskapsar.
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Pipeline

EQL Pharmas redovisning av pipeline sker pa en éversiktlig niva och inkluderar inte namn pa enskilda
produkter eller produkternas nuvarande eller forvantade marknad. Var malsattning ar att ge en béttre
vagledning till aktiedgare utan att r6ja information till konkurrenter och utan att var pipeline kan tolkas
som en finansiell framtidsutsikt. Var avsikt ar att uppdatera informationen regelbundet, for narvarande
i samband med kvartalsrapporterna.

Antal marknadsforda produkter och produkter i utvecklingsfas (pipeline)

EQL:s Pipeline ar i standig fordndring. Produkter tillkommer och kan ocksa falla ifran allteftersom
utvarderingsprocessen av produkter fortskrider eller av andra skél. Var totala pipeline bestar idag av 32
produkter, varav 5 ar under granskning av lakemedelsmyndigheter, 2 &r godkanda och i lanseringsfas,
6vriga 25 ar under utveckling. | tilldgg till var pipeline har vi 12 godkdnda och marknadsforda produkter.
Var pipeline ar under fortsatt utveckling och nya produkter férvantas tillkomma under aret.

Pipeline februari 2019 Produkter

Pipeline (inkl. granskningsfas & lanseringsfas) 32

Granskningsfas 5

Lanseringsfas 2

Marknadsforda produkter 12

TOTALT PORTFOUI (pipeline plus marknadsférda) 44
Pipeline

TOTAL PORTFOLI (pipeline plus marknadsférda)

Marknadsforda produkter -

Lanseringsfas
Granskningsfas

Pipeline (inkl granskningsfas & lanseringsfas)

m Produkter
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Flertalet av vara totalt 32 produkter i pipeline berdknas vara lanserade under den kommande
trearsperioden. Vid ingangen av februari 2019 har vi 12 produkter pa marknaden, och vi planerar att ha
totalt 13 produkter pd marknaden vid ingdngen av nasta verksamhetsar, 2019/2020. Av diagrammet
framgar ocksa att vi forvantar oss att ha 25 marknadsforda produkter i mars 2021. Nya in-licensieringar
och produktutvecklingsprojekt forvantas tillkomma under aret, men produkter kan ocksa bli nedlagda
och forseningar kan uppkomma.

Portfolio utveckling

50
40 11
30 8
20 /
5 33
i 25
10 t t 18
12 13
0
2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023
Marknadsférda produkter Lanseringar
Ar Marknadsforda produkter Lanseringar
2018/2019 12 1
2019/2020 13 5
2020/2021 18 7
2021/2022 25 8
2022/2023 33 11
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Finansiell information

Omesattning och resultat

Belopp i KSEK 2018-10-01 2017-10-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-03-31

Q3 Q4 jmf 9 man jmf 9 man jmf 15 méan

Nettoomsattning 11426 7770 35341 21535 33905
Aktiverat arbete for egen rékning 0 1212 0 2565 4312
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0
0

Direkta kostnader -5 287 -3 651 -15 300 -10 225 -16 578
Bruttoresultat 6 139 5332 20 041 13 876 21 639
Bruttomarginal 54% 53% 57% 53% 51%
Rorelsens kostnader -6113 -4 786 -17 051 -12 345 -20373
Rdrelseresultat fére avskrivningar 27 545 2 990 1530 1266
Avskrivningar -1818 -323 -3443 -833 -1781
Rorelseresultat efter avskrivningar -1 791 222 -453 698 -514
Resultat fran finansiella poster -26 0 -27 -1 -2
Resultat efter finansiella poster -1 817 222 -480 697 -516
Jamforelsestérande poster / Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1 817 222 -480 697 -516

Under tredje kvartalet uppgick omsattningen till 11,4 (7,8) MSEK. For perioden april — december uppgick
omsattningen till 35,3 (21,5) MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 6,1 (5,3) MSEK for kvartalet och bruttomarginalen till 54 (53) % for perioden.
Bruttovinsten for april - december uppgick till 20,0 (13,9) MSEK och bruttomarginalen till 57 (53) % for
motsvarande period.

EBITDA for kvartalet uppgick till 0,0 (0,5) MSEK. Resultatet for perioden uppgick till -1,8 (0,2) MSEK. For
perioden april — december uppgick EBITDA till -0,5 (0,7) MSEK och resultatet fér samma period uppgick
till -0,5 (0,7) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till -0:06 (0:01) kr for kvartalet.

Totala rorelsekostnader under kvartalet, exklusive avskrivningar, uppgick till -6,1 (-4,8). For de férsta nio
manaderna uppgick totala rorelsekostnader till -17,0 (-12,3) MSEK.

Avskrivningarna/nedskrivningar uppgick under kvartalet uppgick till -1,8 (-0,3) MSEK. For april —
december uppgick avskrivningarna till -3,4 (-0,8) MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,0 (0,0) MSEK for perioden.
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Kassaflode, investeringar och finansiering

Belopp i KSEK 2018-10-01 2017-10-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-03-31
Qs Q4  jmf 9 man jmf 9 médn  jmf 15 man
Kassaflode fran rorelsen under perioden 1 545 2963 1529 1264
Forandring i rorelsekapital 10 824 -406 3114 -7 485 -1 085
Kassaflode fran rorelse efter férandring av
rorelsekapital 10 825 139 6 077 -5 955 179
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 981 -4 303 -10 697 -9102 -18 468
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22985 2 22983 -8 -19
Periodens kassafléde 26 829 -4 162 18 364 -15 066 -18 308
Kassa / bank vid periodens borjan 405 15703 8870 26 607 27 179
Kassa / bank vid periodens slut 27 234 11 541 27 234 11 541 8 870
Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick till 0,0 (0,5) MSEK
for kvartalet. Forandringar i rorelsekapital var 10,8 (-0,4) MSEK for perioden. For perioden april —
december uppgick kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital till 3,0
(1,5) MSEK och forandringar i rorelsekapital var 3,1 (-7,5) MSEK.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7,0 (-4,3) MSEK for kvartalet. For april —
december uppgick investeringarna till -10,7 (-9,1) MSEK.

Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt 23,0 (0,0) MSEK for kvartalet och for
perioden april — december till 23,0 (-0,0) MSEK.

Finansiell stallning per 31 december 2018

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 27,2 (11,5) MSEK vid periodens utgang.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december till 79,2 (58,0) MSEK och eget kapital per aktie till 2:73
(2:33) kronor.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 78,4 (90,1) % vid periodens utgang.



Bolagets aktie ar listad pa Spotlight Stock Market (AktieTorget) sedan den 17 december 2013. Totalt
antal registrerade aktier i bolaget vid periodens slut var 29 063 610 (24 911 666).

Moderbolag
EQL Pharma AB ar moderbolag i koncernen EQL Pharma.

Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 10,1 (5,4) MSEK. Rorelseresultatet EBITDA
uppgick till -0,1 (-0,0) MSEK for perioden.

Ovrig information

Personal

Koncernen sysselsatter 8 (7) personer varav 5 (4) ar kvinnor. Antalet heltidsanstallda uppgar till 8 (7)
personer vid det svenska moderbolaget.

Utdver den fasta personalen finns dven konsultanstdllda med spetskompetens inom GMP (Good
Manufactoring Practice), farmakovigilans (biverkningsévervakning) samt partihandelsverksamhet
knutna till moderbolaget.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget
och det kan inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad
forsaljning och férsamrad I6nsamhet. Okad konkurrens kan innebdra negativa férsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rdanteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievardering. EQL
Pharmas framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En stor del av inkdpen sker i euro vars varde kan forandras vasentligt.

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling ar svara att pa forhand faststédlla med exakthet. Detta medfor
risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat eller tar langre tid &n
planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig
information tillsammans med en allmdn omvarldsbedémning har gjorts. For en utforlig lista av risker
hanvisar vi till EQLs memorandum av den 20:e augusti 2014, sidorna 8-9.



Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som &r framatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utdver de faktorer som diskuteras, kan de faktiska
utfallen paverkas forseningar och svarigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten, sasom
formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska proévningar, men dven potentiellt
konkurrerande utvecklingsprogram, konjunkturférhallanden, patentskydd och valutakurs- och
rantefluktuationer samt politiska risker.

Kommande rapporter

Bokslutskommuniké april-mars samt Q4 2019-05-08

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med K3 for 2018/2019. Avseende moderbolaget har
denna deldrsrapport upprattats i enlighet med K3 for 2018/2019. Utlandska dotterbolags bokslut har
omraknats till svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar att samtliga
tillgdngar, avsattningar och oOvriga skulder omrdknas till balansdagens kurs och samtliga poster i
resultatrakningen omraknas till arets genomsnittskurs. Uppkomna omrakningsdifferenser fors direkt
mot koncernens eget kapital. Belopp &r uttryckta i MSEK (miljoner svenska kronor) om inget annat
anges. KSEK ar en forkortning for tusental svenska kronor.



Bolagets finansiella mal

Bolaget har oférandrat som mal att vdxa med minst 30% i genomsnitt per ar under 5-arsperioden
2016 till 2020/2021 och har som mal att rorelseresultatet vaxer i atminstone samma takt som
omsattningstillvaxten. Den antagna tillvaxten pa 30% per ar kommer att fordelas ojamnt éver 5-
arsperioden.

Vi beddmer att omsattningen for rakenskapsaret 2018/2019 6kar med mer &n 30% jamfort med
motsvarande period foregaende rakenskapsar.

EQL tillampar under rékenskapsaret 2018/2019 en mer restriktiv redovisningsprincip géllande
utvecklingskostnader, vilket innebér en 6kad kostnadsforing av utvecklingskostnader. For helaret
2018/2919 innebar det runt -10 MSEK pa EBIT. Trots detta raknar vi med ett resultat strax over
nollstrecket for det innevarande rakenskapsaret.

Revisorernas granskning

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Christer Fahraeus, VD

For ytterligare information kontakt Christer Fahraeus, tel. +46 705 609 000

Lund den 27 februari 2019

Bjorn Beermann Christer Fahraeus Lars Holmquvist Anders Mansson

Ingemar Kihlstrom Rajiv | Modi Maria Bech (Ohlander)
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Koncernen

Balansrakning

Belopp i KSEK

Tillgangar 2018-12-31 2017-12-31 2018-03-31
Immateriella anlaggningstillgangar 44 501 30752 37176
Materiella anlaggningstillgangar 227 321 298
Finansiella anlaggningstillgangar 296 296 296
Summa anldggningstillgangar 45 024 31 369 37 770
Summa omsattningstillgangar 56 106 33 057 29 270
Summa tillgangar 101 130 64 426 67 040

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 79 236 58 027 56 733
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 21894 6 399 10 307

Summa eget kapital och skulder 101 130 64 426 67 040

Resultatrdakning

Belopp i KSEK 2018-10-01 2017-10-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-03-31

Q3 Q4  jmf 9 man jmf 9 man jmf 15 méan

Nettoomsattning 11426 7770 35341 21535 33905
Aktiverat arbete for egen rékning 0 1212 0 2565 4312
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 0 0
0

Direkta kostnader -5 287 -3651 -15 300 -10 225 -16 578
Bruttoresultat 6 139 5332 20 041 13 876 21 639
Bruttomarginal 54% 53% 57% 53% 51%
Rorelsens kostnader -6113 -4 786 -17 051 -12 345 -20373
Rdrelseresultat fére avskrivningar 27 545 2 990 1530 1266
Avskrivningar -1818 -323 -3443 -833 -1781
Rorelseresultat efter avskrivningar -1 791 222 -453 698 -514
Resultat fran finansiella poster -26 0 -27 -1 -2
Resultat efter finansiella poster -1 817 222 -480 697 -516
Jamforelsestérande poster / Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1 817 222 -480 697 -516
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Koncernens forandring eget kapital i sammandrag

2018-04-01 -2018-12-31

Annat kapital

Ovrigt tillskjutet inklusive periodens

Belopp i KSEK Aktiekapital kapital resultat
Belopp vid periodens ingang 1121 43 334 12 278
Nyemission / Emissionskostnader 187 22 799

Omrékningsdifferenser -2
Periodens resultat -480
Belopp vid periodens utgang 1308 66 133 11 795

Moderbolag

Balansrakning

Belopp i KSEK

Tillgangar 2018-12-31 2017-12-31 2018-03-31
Immateriella anlaggningstillgangar 44 102 30 368 36593
Materiella anldggningstillgangar 227 321 298
Finansiella anlaggningstillgangar 391 391 391
Summa anlaggningstillgdngar 44 720 31 080 37 282
Summa omséattningstillgangar 55177 29 745 28 705
Summa tillgangar 99 897 60 824 65 986

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 78 306 55618 56 306
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 21591 5206 9681
Summa eget kapital och skulder 99 897 60 824 65 986

l-\
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Belopp i KSEK 2018-10-01 2017-10-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-03-31
Q3 Q4  jmf 9 man jmf 9 man  jfm 15 méan
Nettoomsattning 10 105 5420 30149 15043 24 698
Aktiverat arbete for egen rakning 0 1212 0 2565 4312
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Direkta kostnader -4 452 -2316 -11 831 -6 315 -11292
Bruttoresultat 5653 4316 18 318 11 293 17 718
Bruttomarginal 56% 57% 61% 58% 54%
Rorelsens kostnader -5 726 -4 366 -16 018 -11 516 -19 321
Rorelseresultat fore avskrivningar -73 -49 2 300 -223 -1 603
Avskrivningar -1756 -313 -3 259 -803 -1 690
Rorelseresultat efter avskrivningar -1 829 -362 -959 -1 025 -3 293
Resultat fran finansiella poster -26 0 -27 -1 -2
Resultat efter finansiella poster -1 855 -362 -985 -1 026 -3 295
Extra ordindra poster / Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 2 400
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1 855 -362 -985 -1 026 -895
Belopp i KSEK 2018-10-01 2017-10-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-03-31
Q3 Q4 jmf 9 man jmf 9 man  jfm 15 man
Kassaflode fran rorelsen under perioden -98 -49 2273 -224 795
Forandring i rorelsekapital 10776 -2215 6 463 -7576 -3992
Kassafléde fran rérelse efter férdndring av
rorelsekapital 10 678 -2 265 8 736 -7 800 -3197
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 981 -4.198 -10 697 -8 960 -18 062
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22986 0 22986 -10 -24
Periodens kassafléde 26 683 -6 463 21 025 -16 770 -21 284
Kassa / bank vid periodens borjan 131 15 250 5788 25557 27 072
Kassa / bank vid periodens slut 26 813 8 788 26 813 8 788 5 788
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