Delarsrapport

Januari - sept 2014
EQL Pharma AB

EQL Pharma AB &r ett |akemedelsholag, specialiserat pa nisch-generika, dvs generiska |akemedel med ingen eller begréansad
konkurrens. EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin Wehlin.




Koncernens omséttning for perioden uppgick till 13,2 (16,6) MSEK och for kvartalet 3,2 (3,4)
MSEK

Bruttovinsten uppgick for perioden till 4,9 (4,7) MSEK och for kvartalet till 1,6 (0,4) .
EBITDA for perioden uppgick till - 5,1 (-2,1) MSEK och for kvartalet till -1,2 (-1,8) MSEK

Resultat per aktie blev -0:46 (-0:26) kr fore extraordindra kostnader for perioden och -0:13 (-0:20)
for tredje kvartal et

Likvida medel, exklusive beviljade krediter, var 5,8 (1,9) MSEK vid periodens utgang.

Bolaget har under perioden genomfort en fortradesemission med en dvertilldel ningsoption som
tillfort EQL Pharma 8.5 mkr efter emissionskostnader. Emissionen teckningsgrad uppgick till 229
procent. Ytterligare kapitaltillskott genom emissionen & majligt under 2015 genom |Gsen av de
teckningsoptioner TO 2 som emitteratsi samband med emissionen.

Under kvartalet har |1&kemedlet Hydroxyzine EQL Pharmaregistreratsi Finland, Norge, Danmark
och Sverige. Vidare har L8kemedel sverket fattat ett positivt beslut om medicinsk utbytbarhet
mellan Hydroxyzine EQL Pharma och originaldkemedlet Atarax. Den totala omséttningen i
originalledet pa de marknader som EQL anstkt for & 34 mkr arligen for Hydroxyzine. For
narvarande finns ingen annan konkurrent an originalet pa marknaden. EQL Pharmas mal &r att
borja sdlja Hydroxyzine senast under Q1 2015.

Lakemedlet Klaritromycin har registreratsi Sverige under kvartalet. Lakemedel sverket har dven
hér fattat ett positivt bedut om medicinsk utbytbarhet mellan Klaritromycin och
originallakemedlet Klacid. Den totala omséttningen i originalledet p& de marknader som EQL
ansokt for & 2.2 mkr arligen. EQL Pharmas mal &r att borja sélja Klaritromycin senast under Q1
2015.

Bolaget har under perioden rekryterat Anna Rytter som QA and RA manager med ansvar for
regul atoriska fragor och kvalitetsarbete. Anna kommer narmast fran Leo Pharmai K dpenhamn.

Bolaget har under perioden erhdlit partihandel tillsténd for parallellimporterade 1akemedel. EQL
Pharma avser arbeta selektivt med en mindre portfélj |6nsamma parallellimporterade original med
en eller fleraav de svenska apoteksked)orna.

Som en del i satsningen pa nisch-generika har EQL Pharmaingatt ett strategiskt samarbetsavtal
med det kinesiska |akemedel sbolaget HEC Pharm. Inledningsvis har tre produkter kontrakterats
for gemensam utveckling och avsikten &r att addera ytterligare produkter framéver. HEC Pharm,
som & en del av HEC Group, grundades 2002 och &r idag ett av Kinas ledande | 8kemedel sholag.
Bolaget innehar tillstand att tillverka |akemedel bade for den europeiska marknaden saval som for
USA och for den inhemska marknaden.



EQL Pharma &r specidiserat pa att utveckla och sdlja generika, det vill siga ldkemedel som &r
medicinskt likvardiga med originallakemedel. Bolaget har tre (3) nisch-generika pa marknaden och en
pipe-line som senast under 2015 skall vaxa med minst fyra (4) ytterligare "first-in-class generics”
(generika utan eller med mycket begrénsad konkurrens utover originalldkemedlet) och under 2016
med ytterligare minst sex (6) nisch-generika. Verksamheten & for narvarande helt inriktad pa
receptbel agda |akemede! i Norden. | tillagg till generika-affaren sa planerar EQL Pharma att starta en
parallellimportaffar under dutet av 2014. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsétter 8
(8) personer och &r noterat pa AktieTorget.

Stockholm (EQL:STO).

V Ds kommentar

Under tredje kvartalet har bolaget fortsatt att fokusera pa utvecklingsprojekten i sin pipe-line och &ven
arbetat med pafyllning av produkter for 2017 och framéat. Under kvartalet har bade Klaritromycin och
Hydroxyzine EQL Pharma blivit godkanda och utbytbara mot sina original .

For att kunna fortsétta bolagets offensiva satsning pa att utveckla och lansera nya nisch-generika,
preparat som helt saknar eller endast har begransad konkurrens, har EQL genomfért en fullt garanterad
foretradesemission pa 7,9 MSEK med en Gvertilldel ningsoption som totalt inbringat bolaget 8,5 mkr
efter emissionskostnader.

EQL Pharma har ansokt och under kvartalet erhdlit partihandel stillstand for parallellimporterade
|akemedel. For att kunna driva verksamheten tydligt avgransad fran den Gvriga affaren har
verksamheten placeratsi dotterbolaget EQL Pharma International AB. EQL Pharma avser jobba
selektivt med en mindre portfdlj |6nsamma parallellimporterade origina i néra samarbete med en eller
flera av de svenska apotekskedjorna

Bolaget har under perioden rekryterat Anna Rytter som QA and RA manager med ansvar for

regul atoriska fragor och kvalitetsarbete. Anna & PhD i experimentell hjarnforskning fran Lund
Universitet och kommer narmast fran Leo Pharmai Kpenhamn dér hon arbetat med regul atoriska
fragor.

EQL har en pipe-line av produkter for lansering under 2015, 2016 och 2017, varav det absoluta
flertalet idag helt saknar konkurrens férutom original produkten.
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Belopp 1 SEK 01/07/14 01/07/13  01/01/14 01/01/13 01/01/13
30/09/14 01/10/13  30/09/14 01/10/13 3171213

Q3 Q3 jmf9min jmf9min jmf12 min

Nettoomsittning 3200 3407 13 157 16 610 22172
Ovriga rérelseintikter 7 -86 -6 -94 -523
Direkta kostnader -1 618 -2 940 -8 220 -11 797 -15 354
Bruttoresultat 1589 381 4931 4719 6294
Rérelsens kostnader -2 809 -2 157 -10 066 -6 849 9728
Riirelseresultat fire avskrivningar -1220 -1777 -5 135 -2129 -3 434
Avskrivningar -222 -692 -666 -692 -895
Rirelseresultat efter avskrivningar -1 442 -2 469 -5 801 -2 822 -4 329

Under perioden, januari — september, uppgick omséttningen till 13,2 (16,6) MSEK och for kvartalet
till 3,2 (3,4) MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 4,9 (4,7) MSEK for perioden och till 1,6 (0,4) MSEK for kvartaet.
Bruttomarginalen uppgick till 50 (11)% for kvartalet.

EBITDA foér perioden uppgick till -5,1 (-2,1) MSEK och till -1,2 (-1,8) MSEK for kvartalet.

Resultatet for perioden uppgick till -6,3 (-3,5) MSEK fore extraordindra kostnader och -7,0 (NA) efter
extraordindra kostnader. Resultatet for kvartalet uppgick till -1,7 (-2,7) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till -0:52 (-0:33) kr fér perioden och blev -0:13 (-0:25) kr fér kvartalet.

Totalarorel sekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick till 10,0 (6,8) MSEK under perioden och till
2,8 (2,2) for tredje kvartalet 2014.

Avskrivningarna uppgick under perioden till -0,7 (0,7) MSEK.
Finansnettot uppgick till -0,5 (-0,7) MSEK for perioden och inkluderar réntebetalningar palangfristiga
|&n samt fakturabel aning.

Kassaflode, investeringar och finansiering
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Belopp 1 SEK 01/07/14 01/07/13  01/01/14 01/01/13 01/01/13

30/09/14  01/10/13  30/09/14 01/10/13 31nzns

Q3 Q3 jmf9man jmf9 mian jmf12 min
Kassaflode fran rorelsen under perioden -1472 -2020 -6 321 -2 807 -6 815
Foréndring i rorelsekapital -604 369 -324 -1 451 650
Kassaflode frian rirelse efter forindring av rorelsekapita -2 076 -1 650 -6 645 -4 259 -6 165
Kassaflode frin investeringsverksamheten -253 -716 -1324 -2913 -4 125
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 8181 =719 8 180 4034 10 983
Periodens kassaflode 5 852 -3 086 211 -3 138 694
Kassa / bank vid periodens bérjan 75 4969 5716 5022 5022
Kassa / bank vid periodens slut 5927 1883 5927 1883 5716

Kassaflode

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten uppgick till -6,6 (-4,3) MSEK for perioden och till -2,1 (-
1,7) MSEK for tredje kvartalet, varav forandringar i rorelsekapital uppgick till -0,6 (0,3) MSEK fér
perioden.

Investeringar
K assafl6det fran investeringsverksamheten uppgick till -1,3 (-2,9) MSEK foér perioden och till -0,3 (-
0,7) MSEK for tredje kvartalet.

Finansiering
K assafl 6det fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt 8,2 (4,0) MSEK for perioden

Finansiell stallning per 30 september 2014

Likvida medel
Likvida medel, exklusive beviljade krediter, uppgick till 5,9 (1,9) MSEK vid periodens utgang.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick per den 30 september 2014 till 8,2 (3,5) MSEK och eget kapital per aktie
till 0:13 kronor.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 36,3 (15,8) % vid periodens slut.

EQLs aktie

Bolaget aktie &r listat pa AktieTorget sedan den 17 december 2013. Totala antal aktier i bolaget vid
periodens slut var 13.486.600 (10.718.400) stycken. Inklusive foretrédesemissionen och
overtilldelningsoptionen, som avslutades under september, kommer antalet aktier uppga till
16.314.366 stycken.

Bolaget har vid periodens utgang 640.000 stycken utestdende teckningsoptioner av serie TO 1.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1 har senarelagds med fyra veckor. Ny
|6senperiod var 7:e oktober 2014 till och med den 28:e oktober 2014.



| tillagg till teckningsoptionerna av serie TO 1 kommer ytterligare 1.418.883 teckningsoptioner av
serie TO 2 att registreras som en foljd av den under kvartalet genomférda foretrédesemissionen och
oOvertilldelningsoptionen.

VajeTO 2 ger rétt att tecknaen ny aktiei EQL Pharma under ndgon av teckningsperioderna:

¢ 16 - 30 mars 2015; eller
« 15 - 30 september 2015.

L 6senkursen kommer att uppga till 70 procent av den volymvégda genomsnittskursen, avrundat nerdt
till ndrmaste helt tiotal ore, under den period om 10 handelsdagar som slutar fem (5) bankdagar innan

forstadag i teckningsperioden, dock I&gst 3,50 kronor och hogst 5,50 kronor.

EQL Pharma AB & moderbolag i koncernen EQL Pharma.

Nettoomséttningen under forsta halvaret 2014 uppgick till 13,2 (16,6) MSEK och rorelseresultatet
EBITDA uppgick till -5,6 (-2,1) MSEK.

Koncernen sysselsitter 8 (8) personer varav 5 (7) & kvinnor. Antalet heltidsanstéllda uppgar till 5 (4)
personer vid det svenska moderbol aget.

Utbver den fasta persondlen finns &ven konsultanstdllda med spetskompetens inom GMP,
farmakovigilans samt partihandel sverksamhet knutna till moderbol aget.

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i EQL Pharma. Det &r darfor av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmgjligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer
utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknaden kan innebéra resultatforsamringar for Bolaget
och det kan darfor inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital.
En omfattande satsning och produktutveckling frén en konkurrent kan medfora risker i form av
forsamrad forsaljning och forsamrad 16nsamhet. Okad konkurrens kan innebara negativa foérsaljnings-
och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och réanteférandringar, tillgang och efterfragan samt 13g- och
hogkonjunkturer kan hainverkan pa rorel sekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. EQL
Pharmas framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En stor del av inkdpen sker i euro vars vérde kan forandras vasentligt.

EQL Pharma kommer fortsittningsvis att nyutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids-
och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststalla med exakthet.
Detta medfér en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande &én planerat eller tar
langre tid &n planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig
information tillsammans med en allmén omvérldsbeddmning har gjorts. For en mer utforlig lista av
risker hanvisar vi till EQLs memorandum av den 20:e augusti 2014, sidorna 8-9.



Denna finansi€ella rapport innehdler uttalanden som & framéatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utover de faktorer som diskuteras, kan de
faktiska utfallen paverkas forseningar och svérigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten,
sasom formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska prévningar, men &ven
potentiellt konkurrerande utvecklingsprogram, konjunkturférhallanden, patentskydd och valutakurs-
och rantefluktuationer samt politiska risker.

Kommande rapporter for 2014 publiceras:

I nnevar ande r akenskapsperiod:

Bokslutskommuniké samt Q4 fér 2014: 2015-02-06

Denna delé@rsrapport har uppréttats i enlighet med K3 for 2014. Avseende moderbolaget har denna
deldrsrapport uppréttatsi enlighet med K3 for 2014. Utlandska dotterbol ags bokslut har omréknats till
svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebér att samtligatillgangar, avséttningar
och 6vriga skulder omraknas till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen omraknas
till &rets genomsnittskurs. Uppkomna omrakningsdifferenser fors direkt mot koncernens eget kapital.
Belopp &r uttrycktai MSEK (miljoner svenska kronor) om inget annat anges. KSEK &r en forkortning
for tusental svenska kronor.

Operativa mal - uppdatering

Bolaget har som mal att senast till december 2015 lansera fyra (4) nya nisch-generikai Norden. Den
sammanlagda omséttningen i originalledet for dessa produkter & ca 150 mkr. Produkterna saknar idag
helt eller har mycket begrénsad konkurrens.

Bolaget har vidare som mal att under 2016 lansera minst sex (6) produkter. Den sammanlagda
omséttningen i originalledet for dessa produkter & ca 250 mkr. Produkterna saknar idag eller har
mycket begrénsad konkurrens.

Finansiellamal - uppdatering

EQL Pharma har som mdl att under 2015 omsatta 30-50 mkr och haett EBITDA pa 7-12 MSEK. Att
malet infrias & intimt forknippat med att bolagets lanseringar sker i tid.

EQL Pharma har som mél att under 2016 omsatta ca 75 mkr och ha ett EBITDA paca25 MSEK. Att
malet infrias & intimt forknippat med att bolagets lanseringar sker i tid.
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Revisorernas granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Christer Fahraeus, VD

For ytterligare information kontakt Christer Fahraeus, tel. +46 755 55 12 95

Lund den 10 november 2014
Karin Wehlin Lars Holmgvist Johan K érdel
Bjorn Beermann Christer Fahraeus Jacob Calmvik
RESULTATRAKNING I
Belopp i SEK 01/07/14 01/07/13 0L0L/14  0LO0L/13 010113
30/09/14 0U10/13 30/09/14  0U10/13  31/12/13
jmf 9 jmf 9 jmf 12
Q3 Q3 man man man
Nettoomséttning 3200 3407 13157 16 610 22172
Ovriga rorelseintakter 7 -86 -6 -94 -523
Direkta kostnader -1618 2940  -8220 -11797 -15 354
Bruttor esultat 1589 381 4931 4719 6294
Bruttomarginal % 50% 11% 37% 28% 28%
Rorel sens kostnader -2.809 -2157  -10066 -6 849 -9728
ROr el ser esultat for e avskrivningar -1220 -1 777 -5135 -2129 -3434
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Avskrivningar -222 -692 -666 -692 -895
ROr el seresultat efter avskrivningar -1442 -2 469 -5801 -2 822 -4 329
Resultat frén finansiella poster -252 -243 -469 -678 -760
Resultat efter finansiella poster -1 694 -2712 -6 270 -3 500 -5 088
Jamforelsestéramde poster 0 0 -716 0 -2 622
Skaitt 0 0 0 0 0
Periodensresultat -1694 -2712 -6 986 -3500 -7710
KASSAFLODE I
Belopp i SEK 01/07/14  01/07/13 01/01/14 01/01/13 01/01/13
30/09/14  01/10/13  30/09/14 01/10/13 31/12/13
jmf 9 jmf 9 jmf 12
Q3 Q3 man man man
K assaflode fran rérelsen under perioden -1472 -2 020 -6 321 -2 807 -6 815
Foréndring i rorelsekapital -604 369 -324 -1451 650
K assafl6de fran rérelse efter forandring av
r r el sekapital -2076 -1 650 -6 645 -4 259 -6 165
K assaflode fran investeringsverksamheten -253 -716 -1324 -2913 -4125
Kassaflode fran finang eringsverksamheten 8181 -719 8180 4034 10983
Periodens kassafldde 5852 -3 086 211 -3138 694
Kassa/ bank vid periodens borjan 75 4969 5716 5022 5022
Kassa/ bank vid periodens slut 5927 1883 5927 1883 5716

BALANSRAKNING I

Belopp i SEK

Tillgangar 30/09/14 01/10/13
Immateriella anl&ggningstillgdngar 9180 7423
M ateriella anlaggningstillgéngar 89 139
Finansiella anl&ggningstillgangar 296 296
Summa anlaggningstillgéngar 9565 7858
Summa omséttningstillgangar 12920 14341

31/12/13

8445
126
296

8867

16 777
25 645

Summatilliéniar 22 485 22 199

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 8 162 3499
Langfristiga skulder 3100 3800
Kortfristiga skulder 11223 14 900
Summa eget kapital och skulder 22 485 22199

6579
3450
15616
25 645
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KONCERNENS FORANDIRNG EGET
KAPITAL (KSEK

Belopp vid periodensingéng 607 0 13 682 -7710
Omforing av resultat -7710 7710
Nyemission 128 9804
Emissionskostnader -1399
Omrakningsdifferenser 37
Periodens resultat -6 986
Belopp vid periodens utgéng 735 0 14414 -6 986

Moderbolag

Belopp i SEK 01/07/14 01/07/13 01/0V114 01/01/13 01/01/13
30/09/14  01/10/13  30/09/14 30/09/13 31/12/13
jmf 9 jmf 9 jmf 12
Q3 Q3 man man man
Nettoomséttning 3200 3401 13157 16 605 21748
Ovriga rorelseintakter 7 -86 -6 -94 -523
Direkta kostnader -1618 -2 940 -8 936 -11 787 -17 966
Bruttor esultat 1589 375 4215 4725 3259
Bruttomarginal % 50% 11% 32% 28% 15%
Rorelsens kostnader -2 830 -2 349 -9 862 -6 812 -9 290
Ror el ser esultat fore avskrivningar -1241 -1974 -5 647 -2 088 -6 031
Avskrivningar -222 -692 -666 -692 -895
ROr el ser esultat efter avskrivningar -1462 -2 667 -6 313 -2780 -6 926
Resultat frén finansiella poster -252 -243 -469 -678 -759
Resultat efter finansiella poster -1714 -2 909 -6 782 -3458 -7 685
Extra ordinéra poster 0 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1714 -2 909 -6 782 -3458 -7 685
Kassaflode fran rorelsen under perioden -1492 -2217 -6 117 -2779 -6 790
Foréndring i rorelsekapital -815 453 -791 -1388 731
K assafl6de fran rorelse efter forandring av
r orelsekapital -2308 -1764 -6 908 -4 166 -6 060
0
K assaflode fran investeringsverksamheten -28 -716 -1149 -2913 -4125
K assaflode fran finans eringsverksamheten 8183 -600 8183 4050 10989
Periodens kassaflode 5848 -3080 126 -3030 805
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Kassa/ bank vid periodens borjan -7 4960 5714 4909 4909
Kassa / bank vid periodens dut 5840 1880 5840 1880 5714

BALANSRAKNING | |

Belopp i SEK

Tillgangar 30/09/14 01/10/13 31/12/13
Immateriella anl&ggningstillgdngar 8915 7423 8445
M ateriella anlaggningstillgangar 89 139 126
Finansiella anlaggningstillgangar 251 201 201
Summa anl&ggningstillgangar 9255 7763 8772
Summa omséattningstillgangar 13239 15749 16 637

Sjmmatilliéniar 22 494 23512 25 409

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 8194 3369 6 444
Langfristiga skulder 3100 4789 3450
Kortfristiga skulder 11199 15 355 15515
Summa eget kapital och skulder 22 494 23512 25 409
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