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Delarsrapport Januari - juni 2015

Perioden januari - juni och andra kvartalet 2015

* Koncernens omséttning for perioden uppgick till 12,9 (10,0) MSEK, en 6kning med 29%, och for
kvartalet till 6,3 (4,6) MSEK, en 6kning med 37%

* Bruttovinsten uppgick for perioden till 9,1 (3,3) MSEK, en 6kning med 176%, och for kvartalet
till 4,4 (1,7) MSEK, en 6kning med 159%

* EBITDA for perioden uppgick till 2,5 (-3,9) MSEK och for kvartalet till 1,3 (-2,1) MSEK

* Resultat per aktie blev 0:08 (-0:38) kr fore extraordinéra kostnader for perioden och 0:04 (-0:17)
for andra kvartalet

* Likvida medel, inklusive beviljade krediter, var 1,6 (0,1) MSEK vid periodens utgéng.

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2015

* EQL Pharma tillférdes cirka 0,7 MSEK fore emissionskostnader i och med att 195 601
teckningsoptioner TO 2 (cirka 14 procent av samtliga utestdende TO 2) utnyttjades i det forsta
teckningsintervallet, 15:e - 30:e mars.. Efter registreringen har EQL Pharma 16 522 027 aktier
emitterade. Aktiekapitalet uppgar darmed till 743 491,215 kronor.

Om EQL Pharma

EQL Pharma é&r specialiserat pa att utveckla och silja generika, det vill séga likemedel som ar
medicinskt likvirdiga med originallikemedel. Bolaget marknadsfor for nérvarande fem nisch-generika
pa den svenska, danska och finska marknaden, i tilldgg till dessa finns en betydande pipeline av
ytterligare nisch-generika for lansering 2016 och framét. Verksamheten &r for nérvarande helt inriktad
pa receptbelagda likemedel i Norden. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsétter 6 (7)
personer och dr noterat pd AktieTorget. EQL Pharma bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i
samarbete med ledande kontraktstillverkare och storre ldkemedelsbolag i bland annat Indien och Kina.

Stockholm (EQL:STO).

Verksamheten

VDs kommentar

Det dr glddjande att EQL Pharma under andra kvartalet fortsatter att visa 16nsamhet, bade pé
EBITDA-niva och pa resultatniva. P4 produktniva ar det framfor allt Hydroxyzin och Doxycyklin,
men dven Klaritromycin som har salt vél under kvartalet.
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Bolaget har under kvartalet valt att 6kat sina lager av nischgenerika for att mdjliggora leverans av en
enskild produkt varje manad under en ldngre tid. Detta binder en del rorelsekapital men forbattrar véara
sdljmojligheter for de produkter dér vi har mycket lite konkurrens.

Utvecklingsprojekten har utvecklats vil under kvartalet. Nar formuleringen av ett generiskt likemedel
beddms vara fardig, baserat pa in-vitro data for upplosningsegenskaper och for stabiliteten av
produkten, gors i allménhet en s kallad bioekvivalensstudie (BE-studie) for att visa likvardighet med
originalet. Flera av EQLs projekt ndrmar sig nu BE studie.

De kostnadsbesparingar som EQL iscensatte under slutet av 2014 har under andra halvan av andra
kvartalet natt full effekt. Under kvartalet har ocksa EQL forbéttrat en del av sina avtal for logistik och
distribution.

Produktutveckling

EQL har en pipe-line av produkter for lansering under 2016, 2017 och framét, varav det absoluta
flertalet idag saknar konkurrens. Produktutvecklingen gors i samarbete med partners i Indien,
Indonesien och Kina.

Finansiell information

Omsattning och resultat

RESULTATRAKNING

Belopp i SEK 01/01/15 01/01/14 01/04/15 01/04/14
30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14

jmf 6 mian  jmf 6 man Q2 Q2

Nettoomsittning 12 890 9957 6330 4601
Aktiverat arbete for egen rikning 906 0 455 0
Ovriga rérelseintikter 5 -13 0 -5
Direkta kostnader -4 655 -6 602 -2431 -2 868
Bruttoresultat 9 146 3342 4354 1728
Bruttomarginal % 71% 34% 69% 38%
Rérelsens kostnader -6 623 -7257 -3 097 -3 832
Rorelseresultat fore avskrivningar 2522 -3 915 1257 -2 104
Avskrivningar -853 -444 -427 -222
Rorelseresultat efter avskrivningar 1669 -4 359 830 -2 326

Varfor utlimnas delar av tabell? Finansiella poster

Under perioden, januari — juni, uppgick omséttningen till 12,9 (10,0) MSEK och for kvartalet 6,3 (4,6)
MSEK.

Bruttovinsten uppgick for perioden till 9,1 (3,3) MSEK och for kvartalet till 4,4 (1,7) MSEK.
Bruttomarginalen uppgick till 71 (34)% for perioden och till 69 (38)% for kvartalet.

EBITDA for perioden uppgick till 2,5 (-3,9) MSEK och for kvartalet till 1,3 (-2,1) MSEK.
Resultatet for perioden uppgick till 1,4 (-5,3) MSEK och for kvartalet uppgick till 0,7 (-2,4) MSEK.
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Resultat per aktie blev 0:08 (-0:38) kr for perioden och 0:04 (-0:17) for kvartalet.

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick till -6,6 (-7,3) MSEK under perioden och
till -3,1 (-3,8) for andra kvartalet 2015.

Avskrivningarna uppgick under perioden till -0,9 (-0,4) MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,3 (-0,2) MSEK for perioden och inkluderar réntebetalningar péd langfristiga
1&n samt fakturabeléning.

Kassaflode, investeringar och finansiering

KASSAFLODE
Belopp i SEK 01/01/15 01/01/14 01/04/15 01/04/14
30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14
jmf6 mian  jmf 6 man Q2 Q2
Kassaflode fran rorelsen under perioden 2252 -4 849 1123 -2170
Foréndring i rorelsekapital -1 948 280 646 148
Kassaflode fran rorelse efter forindring av
rorelsekapital 305 -4 569 1769 -2 022
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1297 -1 071 -667 -617
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2577 -1 -75 -3
Periodens kassaflode 1584 -5 641 1027 -2 642
Kassa / bank vid periodens borjan 0 5716 558 2716
Kassa / bank vid periodens slut 1584 75 1584 75
Kassafl6de

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital uppgick till 2,3 (-4,8)
MSEK for perioden och till 1,1 (-2,2) MSEK for andra kvartalet. Fordndringar i rorelsekapital uppgick
till -1,9 (0,3) MSEK for perioden.

Investeringar
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1,3 (-1,1) MSEK for perioden och till -0,7 (-
0,6) MSEK for andra kvartalet.

Finansiering
Kassaflodet frin finansieringsverksamheten uppgick till totalt 2,6 (0) MSEK for perioden.

Finansiell stallning per 30 juni 2015

Likvida medel
Likvida medel, inklusive beviljade krediter, uppgick till 1,6 (0,1) MSEK vid periodens utgang.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 30 juni 2015 till 8,2 (1,3) MSEK och eget kapital per aktie till 0:13
kronor.



Soliditeten uppgick till 37,3 (7,7) % vid periodens slut.

Bolaget aktie dr listat pd AktieTorget sedan den 17 mars 2013. Totala antal aktier i bolaget vid
kvartalets slut var 16.522.027 (13.486.600) stycken.

Bolaget har vid kvartalets utgng 1.221.222 stycken utestdende teckningsoptioner av serie TO 2.
Varje TO 2 ger ritt att teckna en ny aktie i EQL Pharma under teckningsperioden:

* 15 - 30 september 2015.

Losenkursen kommer att uppga till 70 procent av den volymvéagda genomsnittskursen, avrundat nerét
till ndrmaste helt tiotal 6re, under den period om 10 handelsdagar som slutar fem (5) bankdagar innan

forsta dag i teckningskvartalet, dock lagst 3,50 kronor och hogst 5,50 kronor.

EQL Pharma AB dr moderbolag i koncernen EQL Pharma.

Nettoomséttningen under forsta halvaret 2015 uppgick till 12,9 (10,0) MSEK och rorelseresultatet
EBITDA uppgick till 2,6 (-4,4) MSEK.

Koncernen sysselsitter 6 (7) personer varav 3 (6) dr kvinnor. Antalet heltidsanstéllda uppgar till 5 (5)
personer vid det svenska moderbolaget.

Utover den fasta personalen finns &ven konsultanstillda med spetskompetens inom GMP,
farmakovigilans samt partihandelsverksamhet knutna till moderbolaget.

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i EQL Pharma. Det dr déarfor av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmojligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer
utan inbordes ordning och utan ansprék pé att vara heltdckande.

Forsening av marknadsgenombrott pd nya marknaden kan innebéra resultatforsdmringar fér Bolaget
och det kan ddrfor inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital.
En omfattande satsning och produktutveckling frdn en konkurrent kan medfora risker i form av
forsimrad forsiljning och forsimrad 16nsamhet. Okad konkurrens kan innebira negativa forséljnings-
och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och réntefoéréndringar, tillgdng och efterfrigan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsdljningspriser och aktievirdering. EQL
Pharmas framtida intdkter och aktievirdering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En stor del av inkdpen sker i euro vars véirde kan fordndras vésentligt.

EQL Pharma kommer fortséttningsvis att nyutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids-
och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pad forhand faststélla med exakthet.



Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat eller tar
langre tid &n planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas utan att en samlad utvérdering av ovrig
information tillsammans med en allmén omvérldsbedomning har gjorts. Fér en mer utforlig lista av
risker hdnvisar vi till EQLs memorandum av den 20:e augusti 2014, sidorna 8-9.

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som é&r framatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vésentligt frdn de forutsedda. Utover de faktorer som diskuteras, kan de
faktiska utfallen paverkas forseningar och svérigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten,
sdsom formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska prévningar, men &ven
potentiellt konkurrerande utvecklingsprogram, konjunkturférhallanden, patentskydd och valutakurs-
och réantefluktuationer samt politiska risker.

Kommande rapporter for 2015 publiceras:

Innevarande rikenskapsperiod:
Q3 2015: 2015-11-11

Bokslutskommuniké och Q4 2015: 2016-02-03

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med K3 for 2014. Avseende moderbolaget har denna
delarsrapport upprittats i enlighet med K3 for 2014. Utldndska dotterbolags bokslut har omréknats till
svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebér att samtliga tillgdngar, avsattningar
och ovriga skulder omréknas till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrdkningen omréknas
till arets genomsnittskurs. Uppkomna omrakningsdifferenser fors direkt mot koncernens eget kapital.
Belopp ar uttryckta i MSEK (miljoner svenska kronor) om inget annat anges. KSEK ar en forkortning
for tusental svenska kronor.

Finansiella mal - uppdatering

EQL Pharma bedomer att EBITDA kommer att vara positivt under 2015 och att resultatet &r positivt
for helaret 2015.
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Bolaget har som maél att vixa med minst 30 % i genomsnitt per ar under den kommande 5-arsperioden
och att rorelseresultatet vaxer i 4tminstone samma takt som omséttningstillvixten.

Revisorernas granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremél for granskning av bolagets revisor.

Christer Fahraeus, VD

For ytterligare information kontakt Christer Fahraeus, tel. +46 755 55 12 95

Lund den 5 augusti 2015

Bjorn Beermann Christer Féhraeus Lars Holmqvist
Ingemar Kihlstrom Maria Ohlander
RESULTATRAKNING
Belopp i SEK 01/01/15 01/01/14 01/04/15 01/04/14
30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14
jmf6 mian  jmf 6 man Q2 Q2
Nettoomséttning 12 890 9957 6330 4601
Aktiverat arbete for egen rikning 906 0 455 0
Ovriga rorelseintikter 5 -13 0 -5
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Direkta kostnader -4 655 -6 602 -2431 -2 868
Bruttoresultat 9 146 3342 4354 1728
Bruttomarginal % 71% 34% 69% 38%
Rorelsens kostnader -6 623 -7257 -3097 -3832
Rorelseresultat fore avskrivningar 2522 -3 915 1257 -2 104
Avskrivningar -853 -444 -427 -222
Rorelseresultat efter avskrivningar 1669 -4 359 830 -2 326
Resultat fran finansiella poster -270 -218 -134 -67
Resultat efter finansiella poster 1399 -4 576 695 -2 392
Jamforelsestoramde poster 0 =716 0 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 1399 -5293 695 -2 392

KASSAFLODE

Kassaflode fran rorelsen under perioden 2252 -4 849 1123 -2170
Foréndring i rorelsekapital -1 948 280 646 148
Kassaflode fran rorelse efter forindring av

rorelsekapital 305 -4 569 1769 -2 022
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1297 -1071 -667 -617
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2577 -1 -75 -3
Periodens kassaflode 1584 -5 641 1027 -2 642
Kassa / bank vid periodens borjan 0 5716 558 2716
Kassa / bank vid periodens slut 1584 75 1584 75

BALANSRAKNING
Belopp i SEK

Tillgangar 30/06/15 30/06/14 31/12/14
Immateriella anldggningstillgangar 9984 9097 9557
Materiella anldggningstillgangar 96 101 78
Finansiella anldggningstillgangar 296 296 296
Summa anlidggningstillgangar 10 376 9494 9932
Summa omsittningstillgingar 11710 7198 71739

Summa tilliﬁniar 22 086 16 692 17 671

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 8236 1285 6260
Léngfristiga skulder 5100 3450 3100
Kortfristiga skulder 8750 11957 8310



SOl

Summa eget kapital och skulder 22 086 16 692 17 671

Belopp vid periodens inging 735 0 14 310 -8 785
Omforing av resultat -8 785 8 785
Nyemission 9 676
Emissionskostnader -107
Omriakningsdifferenser -1
Periodens resultat 1399
Belopp vid periodens utging 743 0 6 094 1399

Moderbolag

RESULTATRAKNING
Belopp i SEK 01/01/15 01/01/14 01/04/15 01/04/14
30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14
jmf 6 mian  jmf 6 man Q2 Q2
Nettoomsittning 12 890 9957 6330 4601
Aktiverat arbete for egen rikning 906 0 455 0
Ovriga rorelseintikter 5 -13 0 -5
Direkta kostnader -4 655 -7319 -2431 -2 868
Bruttoresultat 9 146 2 626 4354 1728
Bruttomarginal % 71% 26% 69% 38%
Rorelsens kostnader -6 518 -7033 -3 052 -3 690
Rorelseresultat fore avskrivningar 2 627 -4 407 1302 -1 962
Avskrivningar -853 -444 -427 -222
Rorelseresultat efter avskrivningar 1774 -4 851 875 -2 184
Resultat fran finansiella poster -370 -217 -234 -67
Resultat efter finansiella poster 1404 -5 068 641 -2 250
Extra ordinéra poster 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 1404 -5 068 641 -2 250
KASSAFLODE
Kassaflode fran rorelsen under perioden 2357 -4 624 1168 -2.028
Foréndring i rorelsekapital -2 018 24 702 -23
Kassaflode fran rorelse efter forindring av 339 -4 600 1870 -2 052
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rorelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1397 -1121 =767 -617
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2578 0 -93 0
Periodens kassaflode 1520 -5 721 1009 -2 668
Kassa / bank vid periodens borjan 0 5714 510 2661
Kassa / bank vid periodens slut 1520 -7 1520 -7

BALANSRAKNING
Belopp i SEK

Tillgangar 30/06/15 30/06/14 31/12/14
Immateriella anldggningstillgangar 9759 9097 9332
Materiella anldggningstillgangar 96 101 78
Finansiella anlédggningstillgangar 91 251 91
Summa anldggningstillgangar 9 946 9 449 9502
Summa omsittningstillgingar 11 819 7212 7 849
Summa tillgéngar 21765 16 661 17 350

Skulder och eget kapital .
Summa eget kapital 7925 1376 5943

Léngfristiga skulder 5100 3450 3100
Kortfristiga skulder 8739 11 835 8307
Summa eget kapital och skulder 21765 16 661 17 350
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