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Periodens resultat

Forsaljning och rorelsevinst vaxer, nya produkter till pipeline

April - juni 2024

» Koncernens omsattning under forsta kvartalet, april till juni uppgick till 82,8 (56,2) MSEK, en ckning med 47%.

* Bruttovinsten uppgick till 37,0 (26,2) MSEK for kvartalet, en 6kning med 41%.

» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 15,2 (7,9) MSEK, en 6kning med 92%. Rorelsemarginalen var 18% (14%).

+ EBITDA marginalen var 19% (18%).

» Kostnader kopplade till férberedelser for upplistning till NASDAQ huvudlista uppgick i kvartalet till 1,0 (0,2) MSEK. Vidare
uppgick extraordinara fraktkostnader kopplade till situationen i Roda Havet till 1,1 (0) MSEK.

* Resultat per aktie fore utspadning blev 0:36 (0:23) kr for kvartalet. Resultat per aktie efter utspadning blev 0:36 (0:23).

» Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -19,8 (-12,0) MSEK for kvartalet.

 Likvida medel var 13,4 (24,8) MSEK vid kvartalets utgang.

Apr - jun 2024
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Apr - jun 2023 Apr - mar 2024
56,2 264,2

22 2

26,2 115,0

47 44

79 32,6

14 12

6,8 22,7




\/D:s kommentar

Under kvartalet levererade EQL en forsdljningstillvdxt pa
47% och en tillvixt i rorelsevinst (EBIT) pa 92%. Okningen
drevs av produktlanseringar som genomfordes under
foregdende finansiella ar, nya lanseringar under
kvartalet samt forsadljning av tidigare restnoterad
antibiotika. Rorelseresultatet paverkades negativt av
kostnader pa totalt 2,1 MSEK pa grund av
upplistningskostnader och dkade fraktkostnader. For
heldret 2024/25 forvantar vi oss en tillvaxttakt pa runt
40%.

Ekonomisk oversikt for forsta kvartalet

Under forsta kvartalet 2024/25 steg forsaljningen till 82,8
MSEK, en okning med 47% fran 56,2 MSEK foregdende dr.
Rorelsevinsten (EBIT) okade med 92% till 15,2 MSEK
jamfort med 7,9 MSEK foregdende ar, med en EBITDA-
marginal pa 19%. Rorelsemarginalen paverkades negativt
med ca. 2,1 MSEK av upplistningskostnader till NASDAQ
samt forhojda fraktkostnader till foljd av storningar i Roda
Havet.

Finansiella mal och prognoser for innevarande
rdakenskapsar

For heldret 2024/25 projekterar vi en forsaljningstillvaxt pa
omkring 40%. Att uppna detta skulle ligga i linje med vara
langsiktiga forsdljningsmal som anges i var femarsplan.
Vart mal ar att nd en EBITDA-marginal pa minst 25% vid
periodens slut. Med detta avses att EBITDA ska dverstiga
25%, atminstone sista kvartalet under 2024/25. Vi
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kommer ocksa att kommunicera vara finansiella mal for
nastkommande femarsperiod under aret, dessa kommer
att andas fortsatt tillvaxt och ambition.

Produktlanseringar och marknadsdynamik

Under kvartalet lanserades fyra nya apoteksprodukter pa
den Nordiska marknaden. Portfoljen vaxer darmed fran 36
till 40 lanserade produkter.

Var strategiska nyckelprodukt Mellozzan lanserades under
kvartalet i Tyskland och Osterrike och blev strax efter
kvartalets utgang godkand aven i Schweiz. Forberedelser
for lansering i Schweiz samt Storbritannien pagar och
lanseringar kan ske mot slutet av 2024/25.

For Memprex, var andra strategiska nyckelprodukt, pagar
regulatoriska procedurer i Tyskland och Frankrike. Dessa
marknader kommer att utgora en bas for framtida
expansion av produkten till fler lander.

Under kvartalet adderades fyra nya nischgenerika till var
pipeline, som darmed forblir 31, eftersom fyra produkter
lanserades.

Ovrigt

Fran december 2023 paverkas vdra transportvagar av
pagdende konflikter i Mellandstern, vilket ledde till att vdra
transportpartners maste navigera via den langre rutten
runt Godahoppsudden. Detta forlanger ledtider med 2-3
veckor och okar kostnaderna, vilket i sin tur paverkar vara
bruttomarginaler negativt.

Under kvartalet fick vi beskedet att EQL godkants for
handel pa NASDAQ Stockholm, och strax efter kvartalets
utgang, den 4e juli, upptogs var aktie for handel pa listan.
Upplistningen till huvudlistan ar ytterligare en viktig
milstolpe i vart bolagsbyggande eftersom det satter en
tydlig kvalitetsstampel pa bolaget mot leverantorer,
kunder och investerare. Det blir aven enklare for oss, som
NASDAQ noterade, att agera pa svenska och
internationella kapitalmarknader.

Axel Schorling
/D & Koncernchef
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\/asentliga handelser

Under kvartalet

22 april 2024 — Mellozzan® (melatonin) lanseras i Tyskland och
Osterrike

EQL:s nyckelprodukt Mellozzan® har lanserats i Tyskland och Osterrike. Dar
tillhandahalls produkten for patienter av EQL:s strategiska partner Medice
Arzneimittel Piitter GmbH & Co. KG. Utdver Tyskland och Osterrike har Medice
aven ett pagdende arbete med registreringar i Finland och Schweiz samt
lansering i Storbritannien. Under 2023 lanserade Medice Mellozzan® i Danmark
och Norge.

Parallellt med lanseringen pagar ett arbete med att fa Mellozzan® statligt
subventionerat i Tyskland, Osterrike och Storbritannien. Fram tills det sker
kommer patienterna att sjalva bekosta medicinen vilket initialt begransar
forsaljningen. Detta ar helt normalt for lanseringar i dessa lander och nagot vi och
Medice raknat med. EQL ser i nuldget ingen anledning till att Mellozzan® inte
kommer att bli subventionerat i Tyskland, Osterrike och Storbritannien pa
samma satt som redan skett i de skandinaviska landerna.

27 maj 2024 — EQL Pharma'’s VD okar sitt innehav i bolaget

EQL Pharmas VD, Axel Schorling, har 6kat sin dgarandel i bolaget. Under perioden
22-24 maj har Axel Schorling kopt 53,903 aktier i Bolaget till ett volymvagt
snittpris av 47,05 SEK, en affdr pa totalt 2,536,010 SEK. Affarerna har gjorts pa
Spotlight Stock Market. Efter kopen dger Schorling totalt 311,016 aktier, vilket
motsvarar 1,1% av aktierna i Bolaget. Detta gor honom till EQLs 3:e stdrsta
fysiska agare och den 9e stdrsta, institutioner inrdknat.
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Under kvartalet, forts.

12 juni 2024 — EQL Pharma AB har godkants for notering pa Nasdaq
Stockholm

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har meddelat att de bedomer att EQL
Pharma AB ("EQL Pharma" eller "Bolaget") uppfyller gdllande noteringskrav, och
kommer att godkdnna ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholms huvudlista under forutsattning att sedvanliga villkor uppfylls,
daribland att ett prospekt godkanns och registreras av Finansinspektionen och
att spridningskravet avseende aktierna uppfylls. Forsta dag for handel pa Nasdaq
Stockholm ar planerad till torsdagen den 4 juli 2024 och sista dag for handel pa
Spotlight Stock Market ar beraknad till onsdagen den 3 juli 2024.

28 juni 2024 — EQL Pharma AB offentliggor prospekt for listbyte till
Nasdaq Stockholm

Det prospekt som upprattats i samband med listbytet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen och finns tillgangligt pa EQL Pharmas
hemsida, www.eqlpharma.com, och kommer att finnas tillgangligt pa
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.
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\/asentliga handelser

Efter kvartalet Efter kvartalet, forts.

4 juli 2024 - Handeln i EQL Pharmas aktier pa Nasdaq Stockholm inleds 16 juli 2024 — Kallelse till arsstimma i EQL Pharma AB

Den 4 juli 2024, inleds handeln i Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm. Aktiedgarnai EQL Pharma AB, org.nr 556713-3425, kallas till drsstamma

EQL Pharmas aktie handlas i Small Cap-segmentet och kommer att behalla bade sin mandagen den 19 augusti 2024 kl. 16.00 i bolagets lokaler pd Stortorget 1i Lund.

ticker (EQL) och ISIN-kod (SE0005497732). | samband med listbytet kommer det inte
att ske nagot erbjudande eller emission av nya aktier och aktieagare i EQL Pharma
behdver inte vidta nagra atgarder.

5juli 2024 — Mellozzan® (melatonin) har fatt marknadsférings-
godkannande i Schweiz

EQL:s nyckelprodukt Mellozzan® har fatt marknadsforingsgodkannande av
hdlsomyndigheten i Schweiz, dar den kommer att tillhandahallas fér patienter av EQL:s
licenspartner Medice Arzneimittel Plitter GmbH & Co. KG. Lanseringen av Mellozzan® i
Schweiz forvantas under det finansiella aret 2024/25, med forbehall for
subventionsbeslut och tillverkningskapacitet. Utover Schweiz har Medice aven ett
pagaende arbete med registreringar och efterféljande lanseringar i Finland och
Storbritannien. Under 2023 lanserade Medice Mellozzan® i Danmark och Norge, och
tidigare i &r lanserades den dven i Tyskland och Osterrike.
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Produktutveckling

Pipeline

EQL Pharmas redovisning av pipeline sker pa en oversiktlig
niva och inkluderar inte, med undantag for produkter i
Lanseringsfas, namn pa enskilda produkter eller
produkternas nuvarande eller forvantade
marknadspotential. Var malsattning dr att ge en battre
vagledning till aktiedgare utan att réja information till
konkurrenter och utan att var pipeline kan tolkas som en
finansiell framtidsutsikt. Informationen uppdaterasii
samband med kvartalsrapporterna.

Total pipeline 31
Produkter i utvecklingsfas 18
Granskningsfas 7
Lanseringsfas 6

Figur 1. Total pipeline av produkter i utvecklingsfas samt hur manga av dessa som ar i

Granskningsfas respektive Lanseringsfas.

Produkter i olika faser

Utvecklingsfas anvands har som en generell term. | denna
term innefattas alla produkter vi utvecklar tillsammans
med partners i t ex Indien eller EU. Men utover dessa
produkter innefattar termen dven alla produkter som vi
signerat licens- eller distributionsavtal pa for en eller flera
geografiska marknader, aven om vi sjalva inte utvecklar
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produkten.

Nar en produkt ar fardigutvecklad skickas ansokan in till
lakemedelsmyndigheter i de marknader dar vi avser
marknadsfora produkten. Myndigheterna inleder sedan en
granskning vilken generellt sett tar cirka ett dr fran ansokan
till godkannande. Vi kallar detta steg Granskningsfas. /i
hade vid kvartalets utgang sju produkter i granskningsfas.

Efter godkdnnande, nar vi vet att produkten ar godkand for
forsaljning, kan vi lagga order for tillverkning och leverans.
Parallellt med detta ansoker vi om subvention fran
myndigheter i aktuella lander samt lamnar anbud pa
upphandlingar i den man sadana finns tillgangliga. Vi kallar
detta steg Lanseringsfas och som regel tar det sex till tolv
manader fran godkannande tills den forsta forpackningen
ar levererad ut till apotek.

Produkter i lanseringsfas

Vi har vid kvartalets utgang sex produkter i lanseringsfas.
Fem av dessa ar sjukhusprodukter vars lanseringar ar
beroende av utfall i offentliga upphandlingar. Den sjatte,
Testonur (testosteron) som klassas som en
oppenvardsprodukt, har en forvantad lansering under fjdrde
kvartalet.

Under alla steg fran utvecklingsfas till lanseringsfas kan det
uppsta situationer som riskerar forsena en lansering eller
till och med oméjliggdra den. Saval vi sjalva som vdra noga
utvalda samarbetspartners gor allt vi kan for att dessa

situationer inte ska uppstd, men det finns alltid riskfaktorer
utanfor var kontroll. Det betyder att lanseringar kan ske
saval tidigare som senare an indikerat. Diagrammet nedan
syftar till att ge en basta gissning vid given tidpunkt.

2024/25 2025/26 2026/27 2027/28

I Forvantade lanseringar

Figur 2. Bolagets produktlanseringar fér innevarande réakenskapsar samt forvantade lanseringar av
produkter fram till och med rakenskapsar 2027/28.
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Marknad

EQL Pharma har en aggressiv tillvaxtstrategi driven av lansering av nya produkter i kombination med
expansion till nya marknader. VVara produkter ar ofta generika till original som funnits under mycket
lang tid.

Det betyder att marknaderna vi kommer till generellt sett ar mogna, men ocksa att det finns fa, om
alls nagra, generiska konkurrenter till vara produkter och att det ar osannolikt att det tillkommer flera
nya.

Marknadsforda produkter

Definitionen av “produkt” &r en unik substans och/eller formulering. Sa raknas t ex PenV tabletter och
oral suspension som tva produkter, inte en. En produkt kan vara lanserad i flera lander samtidigt med
olika forpackningsstorlekar, men raknas fortfarande bara som en produkt.

Under kvartalet har fyra produkter lanserats. Propranolol EQL Pharma, Nitrofurantoin EQL Pharma,
Allopurinol EQL Pharma samt Amitriptylin EQL Pharma. Samtliga lanserades i Danmark och klassas
som dppenvardsprodukter vilka omfattas av det danska sjukfdrsakringssystemet.

Geografiska marknader
Vi verkar idag direkt under eget varumarke i Sverige, Danmark, Norge och Finland.
| 6vriga Europa saljs vara produkter idag indirekt via samarbetspartners.

Under 2024/25 och framat kommer vi att utoka var geografiska narvaro i Europa. Beroende pa
marknad sker detta genom en direkt eller indirekt forsaljningsmodell. Under kvartalet har Mellozzan
(melatonin) bérjat séljas indirekt i Tyskland och Osterrike.
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Affarsomraden

Vi utvecklar och sdljer idag endast receptbelagda lakemedel samt snabbtester i var karnverksamhet. |
den kategorin finns det ett flertal intressanta affarsomraden. Hittills har vi mestadels satsat pa (a)
omradet utbytbara generika i Oppenvard (Retail). Avsikten dr att bredda portfdljen till att innefatta fler
(b) injektionsprodukter for slutenvard (Hospital), (c) unika produkter/formuleringar till framfor allt
oppenvard (Brands) och d) tester for att identifiera Covid- och/eller influensainfektioner (Tests).

Oppenvérdsgenerika siljs frimst via olika utbytessystem sdsom det svenska "Periodens Vara”
systemet. Injektionsprodukterna sdljs generellt sett via offentlig upphandling. De unika produkterna
uppnar forsaljning endast genom receptforskrivning specifikt av var produkt och testerna saljs direkt
till konsument med apotek som primar forsaljningskanal.

45 -
40 A
35 A
30 A
25 A
20 A

15 A

wl21 21 2 2 28 2 2

0 T T T T T
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

Figur 3. Bolagets produktportfdlj, dvs marknadsférda produkter, per kvartal rullande 3 &r till och med rapporteringsperiod

innevarande rakenskapsar. Y-axeln dr antal marknadsférda produkter. Tester ingdr inte av kontinuitetsskal.
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Marknad

Retail
Vi har lanserat fyra produkter i Danmark under kvartalet.

» Propranolol EQL Pharma dr en s k betablockerare vilken
primart anvands inom hjdrta/karl, men ocksa som
behandling av migran, ofrivilliga skakningar, m.m.

» Nitrofurantoin EQL Pharma ar ett antibiotika som
anvands for att behandla akuta urinvagsinfektioner
orsakade av bakterier.

» Allopurinol EQL Pharma ar en s k enzymhammare och ar
en hornsten i behandlingen av gikt.

* Amitriptylin EQL Pharma tillhér gruppen tricykliska
antidepressiva lakemedel och anvands framforallt vid
behandling av depression, men dven for behandling av
nervrelaterad smarta och migran.

Hospital
EQL har under kvartalet vunnit upphandlingar i Danmark och
Island samt fatt forlangda avtal pa produkter i flera svenska

regioner samt Danmark.

Brands
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Var partner Medice har under forsta kvartalet lanserat
Mellozzan (melatonin tabletter) i Tyskland och Osterrike.
Mottagandet fran sjukvard och patienter har varit bra.

Efter kvartalets utgang fick Medice Mellozzan godkant i
Schweiz och precis som i Storbritannien ar nu
forberedelserna for lansering i full gang.

Tests
| kvartalet har det varit en mindre vag av Covid infektioner i

samtliga Nordiska lander vilket vi markt av med en viss
forsaljningsokning jamfort med foregdende kvartal.

Gamla godingar

Vi pa EQL har en forkérlek (strategi) for generika
till dldre lakemedel dar konkurrensen ar begransad
och etableringeni sjukvarden djupt forankrad.

Séa nar lanserades originalen till vara nya
nischgenerika?

Nitrofurantoin

Propranolol

Allopurinol

Svar: Propranolol 1965, Nitrofurantoin 1958, Amitriptylin 1963 och Allopurinol 1967.
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Finansiell information
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Forsaljning och rorelsevinst

Forsaljningsutveckling Resultatutveckling

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till 15,2 (7,9) MSEK. Rorelsemarginalen
(EBIT) var 18% (14%). Samtliga affarsomraden bidrog positivt till resultatet. Kostnadsokningar
kopplade till 6kad personalstyrka samt kostnader av engangskaraktar kopplade till listbytet
och hogre fraktkostnader, har en negativ inverkan pa resultatet i kvartalet.

Det forsta kvartalet i rakenskapsaret 2024/2025 uppgick var nettoomsattning till 82,8
(56,2) MSEK, vilket motsvarar en tillvaxt pa 47%.

Nettoomsattning per kvartal och rullande 12-manader (R12)*

(2790
v
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Rorelseresultat (EBIT) per kvartal samt rullande 12-mdnader (R12)
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Figur 4. Nettoomsattningsutveckling rakenskapsar 2021/22 till och med rapporteringsperiod innevarande rakenskapsar. Vanstra
Y-axeln kvartalsomsattning i miljoner kronor. Hogra Y-axeln rullande 12-manadsforsaljning uttryckt i miljoner kronor.
*Exklusive forséljning av engdngskaraktar
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Figur 5. Rérelseresultatsutveckling (EBIT) for rakenskapsar 2021/22 till och med rapporteringsperiod innevarande rakenskapsar,
staplarna ar EBIT och linjen ar rullande 12-manaders EBIT. Vanstra Y-axeln EBIT per kvartal uttryckt i miljoner kronor och hégra Y-
axeln ar rullande 12-manaders EBIT uttryckt i miljoner kronor.
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Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 41 procent till 37,0 (26,2) MSEK
under kvartalet, vilket motsvarar en bruttomarginal om 45
procent (47).

Bruttomarginalen paverkades av fraktkostnader,
produktmixen, avskrivningar pa aktiverade utvecklings-
utgifter, lagerjusteringar samt valutaeffekter.

Kassaflode

Positivt kassaflodet fran den |6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital med 14,1 (10,8) MSEK for
kvartalet.

Forandring i rorelsekapital under kvartalet uppgick till -33,8
(-22,8) MSEK. Forandringen beror framst pa en dkad
kapitalbindning i varulager.

Det totala kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgdr darmed till -19,8 (-12,0) for kvartalet.
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Kassaflode, resultat, investeringar och finansiering

Investeringar

EQL Pharma fortsdtter investera i nya produkter. Under
kvartalet har 7,7 (7,5) MSEK investerats i bade pagaende och
nya projekt.

Finansiering

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till
totalt 20,4 (-0,1) MSEK for kvartalet och omfattar
utnyttjande av fakturabeldningskrediter.

Finansiella kostnader

Kvartalets rantekostnader hanforliga till 1an uppgick till -2,1
(-0,9) MSEK. Utdver rdntekostnader for Ian ar finansiella
kostnader hanforliga till ranta pa leasingskuld enligt IFRS 16.
Ovriga finansiella intakter for kvartalet uppgick till 0,0 (1,5)
MSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick till 13,4 (24,8) MSEK vid kvartalets
utgadng och outnyttjad rorelsekapitalkredit uppgick till 17,3
(20,0) MSEK.

Faktura- och lagerbeldningslimiter uppgick till 140 (110)
MSEK.
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Ovrig information

Moderbolag

EQL Pharma AB ar moderbolag i koncernen EQL Pharma.
Nettoomsattningen for moderbolaget uppgick under férsta
kvartalet till 82,8 (55,1) MSEK. Rérelseresultatet uppgick till
15,5 (8,1) MSEK for kvartalet.

Personal

Antalet heltidsanstdllda i koncernen uppgar till 22 (18)
personer varav 15 (12) dr kvinnor. Utdver den fasta personalen
finns aven konsultanstallda med spetskompetens inom GMP
(Good Manufactoring Practice), farmakovigilans
(biverkningsdvervakning), regulatory affairs, affarsutveckling
samt partihandelsverksamhet knutna till moderbolaget.

Riskfaktorer

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som ar
framatblickande och framtida faktiska resultat kan komma att
skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utover de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas forseningar och
svarigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten, sdsom
formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska
provningar, men aven potentiellt konkurrerande
utvecklingsprogram, konjunkturférhallanden, patentskydd och
valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa
verksamheten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvaxtmajligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes
ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan
innebara resultatforsamringar for Bolaget och det kan inte
uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i
form av forsamrad forséljning och férsamrad lonsamhet. Okad
konkurrens kan innebdra negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
rantefdrandringar, tillgang och efterfragan samt Iag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. EQL Pharmas framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av
dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En stor del av
inkdpen sker i euro vars varde kan fordandras vdsentligt.

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrdde. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling ar svara att pa

forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat eller tar langre tid an planerat.

Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som for ndrvarande
inte ar kanda for EQL Pharma kan komma att utvecklas till
viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

For en mer utforlig lista av risker hanvisar vi till EQL Pharmas
Arsredovisning 2023/24, sidorna 42-43 samt 58-60.

Kommande rapporter

Kommande rapporter for 2024/2025 kommer att publiceras:

Innevarande rakenskapsperiod:

Arsstamma 2024-08-19
Delarsrapport juli — september (Q2) 2024-11-06
Delarsrapport oktober — december (Q3) 2025-02-05
Delarsrapport januari — mars (Q4) 2025-05-08
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

EQL Pharmas koncernredovisning upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). EQL
Pharmas deldrsrapport ar upprdttad enligt IAS 34
Delarsrapportering. For koncernen har samma
redovisningsprinciper tilldmpats som beskrivs pa sidorna
51-57 i drsredovisningen for 2023/2024.

Moderbolaget redovisar enligt drsredovisningslagen samt
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Vara finansiella mal

For den aktuella fyradrsperioden, raknat fran 2020/21 till
och med 2024/25, har vi som mal att vaxa med 40 procent
i genomsnitt per ar. Tillvaxten avser forsaljning som ar av
aterkommande karaktdr. Vidare har vi som mal att EBITDA
marginalen skall vara mer an 25 procent i slutet av
perioden. Med detta avses att EBITDA ska 6verstiga 25%,
atminstone sista kvartalet under 2024/25. For kommande
rdkenskapsar 2024/25, forvantar vi oss en tillvaxt pa runt
40 procent. Det skulle i sa fall innebara att det
genomsnittliga forsaljningsmalet dver fyradrsperioden
uppnas.
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Revisorernas granskning

Denna deldrsrapport har inte varit féremal for granskning
av bolagets revisor.

Fragestallningar gallande
delarsrapport

For ytterligare information eller fragor gallande denna
delarsrapporten, var vanligt kontakta:

Axel Schorling

VD EQL Pharma
axel.schorling@eglpharma.com
+46 763 179 060

EQL Pharma ar listat pa Nasdaq Stockholm, Small Cap.
Bolaget handlas under kortnamnet EQL och ISIN-koden
SE0005497732.

Styrelsen EQL Pharma

Lund den 8 augusti 2024

Christer Fahraeus, Anders Mansson,
Ordférande Ledamot

Per Ollermark, Linda Neckmar,
Ledamot Ledamot

Per Svangren, Rajiv | Modi,
Ledamot Ledamot
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Koncernen

Koncernens totalresultat i sammandrag

Alla belopp i ‘000 Not Apr - jun 2024 Apr - jun 2023 Apr 2023 - mar 2024
Nettoomsattning 3 82789 56 206 264168
Kostnad for salda varor -45 808 -30016 -149 123
Bruttoresultat 36 981 26 190 115 045
Bruttomarginal 45% 47% 44%
Forsaljningskostnader -12 826 -11 393 -48 976
Administrationskostnader -6 436 -4 801 -21 826
Forskning och utvecklingskostnader -3 201 -2137 -12.090
Ovriga rorelseintakter 715 72 463
Rorelseresultat (EBIT) 15232 7 930 32615
Ovriga finansiella intékter 0 1527 1721

Rantekostnader och liknande kostnader 2119 -860 -5732
Resultat fore skatt 13113 8 597 28 604
Skatt -2701 -1772 -5 899
Periodens resultat 10412 6 825 22705
Ovrigt totalresultat:

Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat:

Omrakningsdifferens vid omrakning av dotterféretag -5

Summa komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat: -5 6

Summa 6vrigt totalresultat -5 6 4
Summa totalresultat for perioden 10 407 6 832 22709
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Koncernen

Data per aktie

Data per aktie Apr - jun 2024 Apr - jun 2023 Apr 2023 - mar 2024
Resultat per aktie fore utspadning, SEK */ 0,36 0,23 0,78
Resultat per aktie efter utspadning, SEK */ 0,36 0,23 0,76
Eget kapital per aktie 6,47 5,56 6,12
Antal utestadende aktier 29063 610 29 063 610 29 063 610
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 29 063 610 29063 610 29063 610
Genomshnittligt antal utestadende aktier efter utspéadning 29063610 29625610 29795610
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 56,20 29,70 42,30
Utdelning per aktie, SEK - - -

* Baserat pa resultatet for perioden delat med antal utestaende aktier.

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i '000 Apr - jun 2024 Jan — mar 2024 Okt - dec 2023 Jul - sep 2023 Apr 2023 - mar 2024
Nettoomséttning 82789 78134 70211 59617 264168
Forsaljningstillvaxt, % 47% 30% -12% -19% 2%
Bruttoresultat 36981 31452 33499 23905 115045
Bruttomarginal, % 45% 40% 48% 40% 44%
Rorelseresultat (EBIT) 15232 8373 9754 6 557 32615
Rorelsemarginal, % 18% 11% 14% 11% 12%
Periodens resultat 10412 4693 6 507 4680 22705
Periodens kassaflode -7 097 10054 -10 430 -3954 -23 958
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Koncernen

Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i '000 Not 2024-06-30 2023-06-30 2024-03-31
Immateriella tillgangar 180387 121034 173309
Materiella tillgangar 4 2329 2781 2674
Finansiella tillgangar 1 1 1
Lager 137284 88 805 105 627
Kundfordringar 56 673 45122 58 342
Ovriga fordringar 16 546 5995 13337
Likvida medel 13371 24798 20 468
Summa tillgangar 406 591 288 536 373759
Eget kapital 188134 161 585 177 726
Uppskjuten skatteskuld 20211 13823 17 510
Langfristiga skulder, rantebirande 16 607 1836 16 700
Kortfristiga skulder, rantebéarande 123 847 64 662 103 393
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 11235 8776 8 605
Leverantorsskulder 46 557 37854 49 825
Summa eget kapital och skulder 406 591 288 536 373759

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Alla belopp i ‘000

Apr - jun 2024

Apr - jun 2023

Apr 2023 - mar 2024

Arets ingaende balans 177726 154753 154753
Personaloptioner 0 0 266
Periodens resultat 10412 6 825 22705
Periodens 6vriga totalresultat -5 6 4
Utgaende balans 188 134 161 585 177726
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Koncernen

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Alla belopp i '000

Apr - jun 2024

Apr - jun 2023

Apr 2023 - mar 2024

Rorelseresultat (EBIT) 15232 7930 32615
Erlagd/betald ranta -2119 667 -4011
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 958 2158 2921
Skatt 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 14 071 10755 31525
Férandring av varulager -31 662 -23 431 -40 259
Forandring av kortfristiga fordringar -1539 6318 -14 245
Forandring av kortfristiga skulder -637 -5 645 11 542
Summa forandring i rorelsekapital -33 838 -22758 -42 962
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19767 -12003 -11437
Investeringar/Avyttring immateriella tillgangar -7 653 -7 505 -65 336
Investeringar/Avyttring materiella anldggningstillgéngar -37 0 -926
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 691 -7 505 -66 262
Amortering/upptagning av lan 20722 213 53970
Personaloptioner 0 0 266
Leasingskulder 0 0 910
Amortering av leasingskulder -361 -332 -1404
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20361 -119 53741
Summa periodens kassaflode -7 097 -19 628 -23 958
Likvida medel vid periodens ingang 20468 44 426 44 426
Likvida medel vid periodens utgéng 13371 24798 20468
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Moderbolag

Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i '000

Apr - jun 2024

Apr - jun 2023

Apr 2023 - mar 2024

Nettoomsattning 82790 55121 258167
Kostnad for salda varor -45 670 -29 146 -145 846
Bruttoresultat 37120 25976 112 321
Bruttomarginal 45% 47% 44%
Forsaljningskostnader -12736 -11 099 -48 164
Administrationskostnader -6 391 -4735 -21 685
Forskning och utvecklingskostnader -3208 -2 142 -12 090
Ovriga rorelseintéakter 715 72 463
Rorelseresultat (EBIT) 15500 8072 30844
Ranteintakter och dvriga finansiella intakter 0 1527 1721
Rantekostnader och liknande kostnader -2 108 -844 -5 669
Resultat fore skatt 13392 8755 26 896
Bokslutsdispositioner 0 0 -24 950
Skatt -2701 -1772 -438
Periodens resultat 10 691 6 983 1508
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Moderbolag

Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i ‘000 2024-06-30 2023-06-30 2024-03-31
Immateriella tillgangar 180102 120749 173024
Materiella tillgangar 315 359 300
Finansiella tillgangar 391 391 391
Lager 136 667 87884 105627
Kundfordringar 56 682 44 877 55976
Ovriga fordringar 17 949 8108 14762
Likvida medel 11981 22874 20203
Summa tillgangar 404 088 285242 370283
Eget kapital 120 343 114 861 109 652
Langfristiga skulder, rantebérande 15671 0 15453
Kortfristiga skulder, rantebarande 122723 63914 102218
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 13941 10359 8203
Obeskattade reserver 85000 58 500 85000
Leverantorsskulder 46 411 37 607 49 758
Summa eget kapital och skulder 404 088 285 242 370283
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper Not 4 Materiella anldggningstillgangar
Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de har antagits av Alla belopp i '000 2024-06-30 2023-06-30 2024-03-31
EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Nyttjanderéttstillgangar
Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 p.16A framkommer forutom i de finansiella Byggnader och mark 902 1772 1202
rapporterna och dess tillhérande noter dven i Gvriga delar av delarsrapporten. Moderbolaget Inventarier 1112 652 1171
tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Summa nyttjanderéttstillgangar 2014 2423 2374
Materiella anlaggningstillgdngar som ej &r
Not 2 Segmentsredovisning nyttjanderéttstillgangar
h K h " d Srel <k del. och hanvisni K Byggnader och mark 0 0 0
EFJL.I.D grmas verksamhet om ..‘;.1tta‘r en"ast ett rore ses‘egment.,. Lakemedel, och hanvisning sker Inventarier 315 359 300
darfor till resultat- och balansrakning rorande redovisning av rérelsesegment. Summa materiella anlaggningstillgangar som ej &r
nyttjanderéttstillgdngar 315 359 300
Not 3 Nettoomsattningens férdelning Summa materiella anlédggningstillgdngar 2329 2781 2674

Nettoomsattning fordelat pa geografiska marknader.
De materiella anldggningstillgangarna uppgick pa balansdagen till 2,3 MSEK. Stdrsta delen av

nyttjanderdttstillgdngarna bestar av hyresavtal for kontorslokaler. Fér samtliga leasingavtal for

Alla belopp i ‘000 Apr - jun 2024 Apr - jun 2023 ) . L . . - . .
: vilka koncernen ar leasetagare (som ej dr kortfristiga leasingavtal eller tillgangar av 1agt vdrde),
Sverige 31329 25584 ) ) . . A .
BUERe S andinayi redovisar koncernen en nyttjanderatt och en motsvarande leasingskuld. VVid varderingen av
- riga Sxancinavien 22831 17180 nyttjanderattstillgangen anvands anskaffningsmetoden, dvs nyttjanderattstillgdngen beraknas till
Ovriga Europa 18 629 13442 . o . oy . .
Totalt anskaffningsvarde justerat for eventuella omvarderingar av leasingskulden med avdrag for
ot 82789 56206 avskrivningar.
Nyttjanderattstillgangen redovisas som materiell anlaggningstillgdng medan leasingskuld
Alla belopp i '000 Apr 2023 - mar 2024 redovisas enskilt i koncernens rapport dver finansiell stdllning under langfristiga skulder,
Sverige 145284 rantebdrande och kortfristiga skulder, rantebarande.
Ovriga Skandinavien 84097
Ovriga Europa 34786
Totalt 264 168
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Noter, forts.

Not 5 Transaktioner med narstaende

Karaktdren och omfattningen av ndrstdendetransaktioner beskrivs i koncernens drsredovisning
for 2023/24.

Transaktioner med narstdende uppstar i den I6pande verksamheten och baseras pa
affarsmassiga villkor och marknadspriser. Utéver sedvanliga transaktioner mellan koncernbolag
och ersdttningar till ledning och styrelse har foljande transaktioner med narstdende skett under
perioden: Transaktioner med Cadila Pharmaceuticals Ltd avseende varuinkop samt
utvecklingskostnader har agt rum med 14,4 (9,5) MSEK under perioden april — juni 2024.

Not 6 Incitamentsprogram

Optionsprogram — Bolaget har under perioden april - juni 2024 inte tilldelat nagra nya
teckningsoptioner.

Det finns sedan tidigare utestdende incitamentsprogram i bolaget i form av fyra tecknings-
optionsprogram genom vilka hogst 732 000 nya aktier kan komma att utges. Om samtliga
teckningsoptioner som finns utgivna och innehas av deltagare utnyttjas fullt ut for teckning av
aktier kommer totalt 732 000 nya aktier att utges, vilket motsvarar en sammanlagd
utspadning om cirka 2,46 procent av bolagets aktiekapital och réster efter full utspadning.

Intjdningsvillkoren innebdr att individerna arsvis under 3,5 ar tjanar in ratten till dessa
teckningsoptioner och dar det foreligger ett krav pad anstallning under respektive period. Da
teckningsoptionerna utgivits till deltagarna till marknadsvarde dr det bolagets bedomning att
nadgra sociala kostnader inte har uppstatt for bolaget till foljd av teckningsoptionsprogrammen.

Beskrivning av de fullstandiga villkoren for incitamentsprogram finns pa bolagets webbplats
under Investor Relations.
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Not 7 Handelser efter balansdagen

4 juli 2024 — Handeln i EQL Pharmas aktier pa Nasdaq Stockholm inleds
Den 4 juli 2024, inleds handeln i Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm.

EQL Pharmas aktie handlas i Small Cap-segmentet och kommer att behalla bade sin ticker (EQL) och
ISIN-kod (SE0005497732).
5juli 2024 — Mellozzan® (melatonin) har fatt marknadsforings-godkdnnande i Schweiz

EQL:s nyckelprodukt Mellozzan® har fatt marknadsforingsgodkannande av hdlsomyndigheten i
Schweiz, dar den kommer att tillhandahallas for patienter av EQL:s licenspartner Medice Arzneimittel
Pltter GmbH & Co. KG.
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande

information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av
relevanta trender. EQL Pharmas definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra
foretags definitioner av samma begrepp. Dessa finansiella matt ska darfor ses
som ett komplement snarare an en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.
Nedan presenteras definitioner av matt som inte definieras enligt IFRS och som
inte ndmns pa annan plats i delarsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i
tabeller nedan.

Forsaljningstillvaxt

Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Nyckeltal

Definition

Forsaljningstillvaxt

Nettoomsattning dividerat med nettoomsattning motsvarande

period foregaende ar.

Bruttoresultat

Nettoomsattning minskad med kostnad for salda varor.

Bruttomarginal

Bruttoresultat dividerat med nettoomsattningen

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och resultat fran finansiella poster.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

EBITDA marginal

Rorelseresultatet (EBIT) justerat for ned- och avskrivningar

dividerat med nettoomsdttning

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital beraknas som eget kapital vid drets

borjan plus eget kapital vid drets slut dividerat med tva.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Apr - jun 2024

Apr —jun 2023

Apr - mar 2024

A Nettoomsattning, KSEK 82789 56 206 264 168
B Nettoomsattning foregdende period, KSEK 56 206 46098 259913
(R-B)/B Forsaljningstillvaxt, % 4L7% 22% 2%

Bruttoresultat/Bruttomarginal

Apr - jun 2024

Apr - jun 2023

Apr - mar 2024

A Nettoomsattning, KSEK 82789 56 206 264 168
B Kostnad salda varor, KSEK -45 808 -30016 -149 123
A-B Bruttoresultat, KSEK 36981 26 190 115 045
(A-B)/A Bruttomarginal, % 45% 4L7% L4%

21 DELARSRAPPORT APRIL - JUNI 2024

EOL PHARMA



Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS, forts.

Rérelseresultat (EBIT)/Rérelsemarginal

Apr - jun 2024

Apr - jun 2023

Apr - mar 2024

A Rorelseresultat (EBIT) KSEK 15232 7930 32615
B Nettoomsattning, KSEK 82 789 56 206 264 168
A/B Rorelsemarginal (EBIT), % 18% 14% 12%

EBITDA marginal

Apr - jun 2024

Apr - jun 2023

Apr - mar 2024

A Rorelseresultatet (EBIT) justerat for ned- och avskrivningar , KSEK 15 860 10 308 42 157
B Nettoomsattning, KSEK 82 789 56 206 264 168
A/B EBITDA, % 19% 18% 16%

Avkastning pa eget kapital

Apr - jun 2024

Apr - jun 2023

Apr - mar 2024

A Periodens resultat, KSEK 10412 6825 22705
B Genomsnittligt eget kapital, KSEK 114997 158 169 166 240
A/B Avkastning pa eget kapital, % 9% 4% 14%
Soliditet Apr - jun 2024 Apr - jun 2023 Apr - mar 2024
A Justerat eget kapital, KSEK 188 134 161585 177 726
B Balansomslutning, KSEK 406 591 288536 373759
A/B Soliditet, % 46% 56% 48%
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