Januari — mars 2024

Bokslutskommunike
April 2023 — mars 2024

God tillvaxt och rekordmanga lanseringar

Koncernens omsattning under fjarde kvartalet, januari till mars uppgick till
78,1 (60,3) MSEK, en 6kning med 30%. Justerat for forsaljning av
engangskaraktdr i jdmforelsekvartalet Q4 2022/23 uppgick omsattningen
till 78,1 (53,5) MSEK, en 6kning med 46%.

Bruttovinsten uppgick till 31,5 (28,1) MSEK for kvartalet, en okning med 11%.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,4 (6,1) MSEK, en 6kning med 38%.
Rorelsemarginalen var 11% (10%).

EBITDA marginalen var 14%.

Kostnader kopplade till forberedelser for upplistning till NASDAQ huvudlista
uppgick i kvartalet till 2,2 MSEK. Vidare uppgick extraordindra fraktkostnader
kopplade till situationen i Roda Havet till 1,6 MSEK. Justerat for dessa uppgick
rorelseresultatet (EBIT) till 12,2 MSEK och rérelsemarginalen till 16%

EBITDA marginal justerat for extraordinara poster var 19%

Resultat per aktie fore utspadning blev 0:16 (0:14) kr for kvartalet. Resultat
per aktie efter utspadning blev 0:16 (0:14).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,9 (27,3) MSEK for
kvartalet.

Likvida medel var 20,5 (44,4) MSEK vid kvartalets utgang.

(MSEK) Jan - mar 2024
Nettoomsattning 78,1
Forsaljningstillvaxt % 30
Bruttovinst 315
Bruttomarginal % 40
Rorelseresultat (EBIT) 84
Rorelsemarginal (EBIT) % 1
Periodens resultat 47

April — mars 2024

Koncernens omsattning under perioden april till mars uppgick till 264,2 (259,9)
MSEK, en 6kning med 2%. Justerat for forsaljning av engangskaraktdr i
jamforelseperioden 2022/23 uppgick omsattningen till 264,2 (203,8)
MSEK, en 6kning med 30%. Forsaljning av Covid-19 tester forekom under
aret, men var signifikant Iagre an under jamfdrelseperioden 2022/23.
Bruttovinsten for samma period uppgick till 115,0 (115,9) MSEK.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 32,6 (41,3) MSEK, en minskning med 21%.
Rorelsemarginalen var 12% (16%).

EBITDA marginalen var 16%.

Kostnader kopplade till forberedelser for upplistning NASDAQ huvudlista
uppgick till 5,2 MSEK i perioden april till mars. Vidare uppgick extraordindra
fraktkostnader till 1,6 MSEK. Justerat for dessa uppgick rorelseresultatet
(EBIT) till 39,4 MSEK och rdrelsemarginalen till 15%.

EBITDA marginal justerat for extraordinara poster var 19%.

Resultat per aktie fore utspadning blev 0:78 (1:06) kr for perioden. Resultat per

aktie efter utspadning blev 0:76 (1:04).

Kassafldet fran den Iopande verksamheten uppgick till -11,4 (27,6) MSEK for
perioden.

Likvida medel var 20,5 (44,4) MSEK vid periodens mars utgang.

Jan — mar 2023
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Apr — mar 2024 Apr — mar 2023

60,3 264,2 259,9
-70 2 -37
28,1 115,0 115,9
47 44 45
61 32,6 413
10 12 16
41 22,7 30,9




\/D:s kommentar

EQL uppnadde fortsatt tillvaxt och Ionsamhet under
fjarde kvartalet. Forsdljningen 6kade med 46%, justerat
for engdngsforsiljning i jimforelsekvartalet. Okningen
drevs av flera nya produktlanseringar och forsaljning av
tidigare restnoterad antibiotika. Rorelseresultatet
paverkades negativt av kostnader pa totalt 3,8 MSEK pa
grund av upplistningskostnader till NASDAQ och dkade
fraktkostnader till foljd av storningar i Roda havet.
Justerat for dessa extraordinara kostnader uppnaddes
en EBITDA-marginal pa 19%. Under rakenskapsaret
2023/24 vaxte EQL i linje med tillvixtprognosen pa runt
30%, justerat for forsaljning av engangskaraktar under
jamforelsedret. Infor rakenskapsaret 2024/25 forvantar
vi oss en tillvdxttakt pa runt 40%, med ett mal for
EBITDA-marginalen pa mer an 25%.

Detaljerad ekonomisk dversikt for fjarde kvartalet

Under fjarde kvartalet 2023/24 steg forsaljningen till 78,1
MSEK, en okning med 46% fran 53,5 MSEK foregaende ar,
justerat for engangsforsaljning i jamforelsekvartalet.
Rorelsevinsten (EBIT) ckade med 38% till 8,4 MSEK jamfort
med 6,1 MSEK foregdende dr, med en EBITDA-marginal pa
14%. Efter justering pa 2,2 MSEK i kostnader relaterade till
NASDAQ upplistning och 1,6 MSEK for okade
fraktkostnader var den justerade rorelsevinsten (EBIT)
12,2 MSEK, vilket resulterade i en EBITDA-marginal pa
19%.
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Finansiella mal och prognoser for kommande
riakenskapsar

For heldret 2024/25 projekterar vi en forsaljningstillvaxt pa
omkring 40%. Att uppna detta skulle ligga i linje med vara
langsiktiga forsdljningsmal som anges i var femarsplan.
Vart mal ar att na en EBITDA-marginal pa minst 25% ar
2024/25. Vikommer ocksa att kommunicera vara
finansiella mal for nastkommande femarsperiod under aret
och dessa kommer att andas fortsatt tillvaxt och ambition.

Produktlanseringar och marknadsdynamik

Under kvartalet introducerades atta nya produkter, framst
drivet av framgangsrika upphandlingar i Finland, Sverige
och Danmark som tradde i kraft. Dessutom lanserades
Mellozzan Oral Solution, vilket markerar ett betydande
framsteg i vart sortiment av Branded produkter.

Viktiga milstolpar uppnaddes for vdra strategiska
produkter: Mellozzan ar godkand i Storbritannien och
lansering planeras under nasta rakenskapsar, och
Memprex, for vilken ansokningar har gjorts i Frankrike —
procedurer pdgdr nu i saval Frankrike som Tyskland - tva
marknader som kommer att bilda en bas for framtida
expansion av produkten.

Ovrigt
Fran december paverkades vara transportvagar av

pagaende konflikter i Réda havet, vilket ledde till att vara
transportpartners maste navigera via den langre rutten

runt Godahoppsudden. Detta forlanger ledtider med 2-3
veckor och okar kostnaderna, vilket i sin tur paverkade vara
marginaler for detta kvartal.

Det gangna aret innebar flera utmaningar, inklusive brist
pa antibiotika, 0kade fraktkostnader, NASDAQ-
upplistningskostnader och minskande forsaljning av Covid-
19-tester. Trots dessa hinder avslutade EQL aret med 30%
tillvaxt, justerat for engangsforsaljning i jamforelsedret,
och en justerad EBITDA-marginal pa 19%. Nar vi garini
2024/25 kommer vart fokus att ligga pa att driva tillvaxt
och forbattra var operativa effektivitet for att forbattra
vinstmarginalerna.

Axel Schorling
/D & Koncernchef
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\/asentliga handelser

Under kvartalet

16 februari 2024 — Valberedning infor arsstimman 2024

Vid december manads utgang var de tre storsta aktiedgarna Cadila
Pharmaceuticals Ltd. och Faro Capital AB samt SEB Fonder. Samtliga har
accepterat att deltagai valberedningsarbetet

Infor arsstdmman 2024 utgdrs valberedningen av Christer Fahraeus (utsedd av
Faro Capital AB), Rajiv | Modi (utsedd av Cadila Pharmaceuticals Ltd.), samt Erik
Hallengren (utsedd av SEB Fonder).

14 mars 2024 — Mellozzan® (melatonin) har fatt
marknadsforingsgodkannande i Storbritannien

EQL:s nyckelprodukt Mellozzan® har nu fatt marknadsforingsgodkannande av
hdlsomyndigheten i Storbritannien, dar den kommer att tillhandahallas for
patienter av EQL:s licenspartner Medice Arzneimittel Pitter GmbH & Co. KG.
Lanseringen av Mellozzan® i Storbritannien forvantas under det finansiella aret
2024/25, med forbehall for subventionsbeslut och tillverkningskapacitet. Utover
Storbritannien har Medice aven ett pagdende arbete med registreringar och
efterfdljande lanseringar i Finland och Schweiz. Under 2023 lanserade Medice
Mellozzan® i Danmark och Norge, och de forbereder sig nu for lansering i
Tyskland och Osterrike i nartid.

Forutom de lander som omfattas av Medice, befinner sig andra partners i olika
stadier av registrering for Mellozzan® i Frankrike, Italien, Nederlanderna, Turkiet
och Kazakstan. Darutover har EQL ingatt ett globalt licensavtal som omfattar ett
hundratal lander med Adalvo for Mellozzan®.
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Efter kvartalet

22 april 2024 — Mellozzan® (melatonin) lanseras i Tyskland och
Osterrike

EQL:s nyckelprodukt Mellozzan® har lanserats i Tyskland och Osterrike. Dar
tillhandahalls produkten for patienter av EQL:s strategiska partner Medice
Arzneimittel Piitter GmbH & Co. KG. Utdver Tyskland och Osterrike har Medice
dven ett pagdende arbete med registreringar i Finland och Schweiz samt
lansering i Storbritannien. Under 2023 lanserade Medice Mellozzan® i Danmark
och Norge.

Parallellt med lanseringen pagar ett arbete med att fa Mellozzan® statligt
subventionerat i Tyskland, Osterrike och Storbritannien. Fram tills det sker
kommer patienterna att sjalva bekosta medicinen vilket initialt begransar
forsaljningen. Detta ar helt normalt for lanseringar i dessa lander och nagot vi och
Medice raknat med. EQL ser i nuldget ingen anledning till att Mellozzan® inte
kommer att bli subventionerat i Tyskland, Osterrike och Storbritannien pa
samma satt som redan skett i de skandinaviska landerna.

EOL PHARMA



Produktutveckling

Pipeline

EQL Pharmas redovisning av pipeline sker pa en oversiktlig
niva och inkluderar inte, med undantag for produkter i
Lanseringsfas, namn pa enskilda produkter eller
produkternas nuvarande eller forvantade
marknadspotential. Var malsattning dr att ge en battre
vagledning till aktiedgare utan att réja information till
konkurrenter och utan att var pipeline kan tolkas som en
finansiell framtidsutsikt. Informationen uppdaterasii
samband med kvartalsrapporterna.

Total pipeline 31
Produkter i utvecklingsfas 15
Granskningsfas 9

Lanseringsfas 7

Figur 1. Total pipeline av produkter i utvecklingsfas samt hur manga av dessa som &r i

Granskningsfas respektive Lanseringsfas.

Produkter i olika faser

Utvecklingsfas anvands har som en generell term. | denna
term innefattas alla produkter vi utvecklar tillsammans
med partners i t ex Indien eller EU. Men utdver dessa
produkter innefattar termen aven alla produkter som vi
signerat licens- eller distributionsavtal pa for en eller flera
geografiska marknader, aven om vi sjalva inte utvecklar
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produkten.

Nar en produkt ar fardigutvecklad skickas ansokan in till
lakemedelsmyndigheter i de marknader dar vi avser
marknadsfdra produkten. Myndigheterna inleder sedan en
granskning vilken generellt sett tar cirka ett dr fran ansokan
till godkannande. Vi kallar detta steg Granskningsfas. /i
hade vid kvartalets utgang nio produkter i granskningsfas.

Efter godkdnnande, nar vi vet att produkten ar godkand for
forsaljning, kan vi lagga order for tillverkning och leverans.
Parallellt med detta ansoker vi om subvention fran
myndigheter i aktuella lander samt lamnar anbud pa
upphandlingar i den man sadana finns tillgangliga. Vi kallar
detta steg Lanseringsfas och som regel tar det sex till tolv
manader fran godkdnnande tills den forsta forpackningen
ar levererad ut till apotek.

Produkter i lanseringsfas

Vi har vid kvartalets utgang sju produkter i lanseringsfas.
Fyra av dessa forvantas lanseras under Q1 2024/25.
Resterande tre dr beroende av mgjlighet att buda pa, och
vinna, offentliga upphandlingar for att faststalla
lanseringsdatum, sa ett matt av osakerhet kring exakt
lanseringsdatum ar ofrankomligt.

Under alla steg fran utvecklingsfas till lanseringsfas kan det
uppsta situationer som riskerar forsena en lansering eller
till och med oméjliggdra den. Saval vi sjalva som vdra noga
utvalda samarbetspartners gor allt vi kan for att dessa

situationer inte ska uppstd, men det finns alltid riskfaktorer
utanfor var kontroll. Det betyder att lanseringar kan ske
saval tidigare som senare an indikerat. Diagrammet nedan
syftar till att ge en basta gissning vid given tidpunkt.

2024/25 2025/26 2026/27 2027/28

I Forvantade lanseringar

Figur 2. Bolagets produktlanseringar fér innevarande réakenskapsar samt forvantade lanseringar av
produkter fram till och med rakenskapsar 2027/28.
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Marknad

EQL Pharma har en aggressiv tillvaxtstrategi driven av lansering av nya produkter i kombination med Affarsomraden

;aoxpaszlon till nya marknader. Véra produkter dr ofta generika till original som funnits under mycket Vi utvecklar och sdljer idag endast receptbelagda lakemedel i var karnverksamhet. | den kategorin

ang tid. finns det ett flertal intressanta affarsomraden. Hittills har vi mestadels satsat pa (a) omradet

Det betyder att marknaderna vi kommer till generellt sett ar mogna, men ocksa att det finns fa, om utbytbara generika i oppenvard (Retail). Avsikten ar att bredda portfdljen till att innefatta fler (b)

alls ndgra, generiska konkurrenter till vara produkter och att det ar osannolikt att det tillkommer flera injektionsprodukter for slutenvard (Hospital), (c) unika produkter/formuleringar till framfor allt

nya. oppenvard (Brands) och nu dven d) tester for att identifiera Covid- och/eller influensainfektioner
(Tests).

Marknadsforda produkter Oppenvardsgenerika séljs framst via olika utbytessystem sasom det svenska "Periodens Vara”

systemet. Injektionsprodukterna sdljs generellt sett via offentlig upphandling. De unika produkterna
uppnar forsaljning endast genom receptfdrskrivning specifikt av var produkt och testerna saljs direkt
till konsument med apotek som primdr forsaljningskanal.

Definitionen av “produkt” &r en unik substans och/eller formulering. Sa raknas t ex PenV tabletter och
oral suspension som tva produkter, inte en. En produkt kan vara lanserad i flera lander samtidigt med
olika forpackningsstorlekar, men raknas fortfarande bara som en produkt.

Under kvartalet har atta produkter lanserats. Piperacillin/Tazobactam Qilu, Meropenem Qilu, 40 7
Sugammadex Qilu, Tigecyclin EQL Pharma, Levosimendan EQL Pharma, Caloket (ketorolac), Penicryl 35 A
(benzylpenicillin) och Mellozzan (melatonin) oral I6sning. Samtliga utom Mellozzan &dr 30 |
injektionslakemedel som primart sdljs till sjukhus via offentlig upphandling.
25

. 20
Geografiska marknader 5 ]
Vi verkar idag direkt under eget varumarke i Sverige, Danmark, Norge och Finland. 0dl22 29 21 22 22 23 e B
| 6vriga Europa saljs vara produkter idag indirekt via samarbetspartners. 5
Under 2024/25 och framat kommer vi att utoka var geografiska narvaro i Europa. Beroende pa 0 T T T T T T

. - g ol Q2 Q3 Q4 al Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
marknad sker detta genom en direkt eller indirekt forsaljningsmodell.
2021/22 2022/23 2023/24

Figur 3. Bolagets produktportfdlj, dvs marknadsforda produkter, per kvartal rullande 3 &r till och med rapporteringsperiod

innevarande rakenskapsar. Y-axeln dr antal marknadsférda produkter. Tester ingdr inte av kontinuitetsskal.

5 BOKSLUTSKOMMUNIKE APRIL 2023 - MARS 2024 EO. L PH A R M A



Marknad

Retail

Vi har inte lanserat ndgra nya produkter i affdrsomradet
Retail under kvartalet. Daremot har vi utokat vart sortiment i
Norge med Kaliumklorid EQL Pharma, som sedan tidigare
saljs i Sverige och Danmark.

Hospital

EQL har under kvartalet lanserat sju produkter i

affarsomradet Hospital:

+ Piperacillin/Tazobactam Qilu (Finland 3 regioner, Sverige
1 region)

*  Meropenem Qilu (FI 3)

+ Sugammadex Qilu (DK, alltid nationellt)

 Tigecyclin EQL Pharma (FI 2, SE 1, DK)

+ Levosimendan EQL Pharma (FI 1, SE 1)

+ Caloket/ketorolac (FI 3, SE 2)

 Penicryl/benzylpenicillin (FI 1)

Avtalens langd varierar mellan 1-3 dr, med 1-2 ars mgjlighet
till forlangning.

Brands
Vi har under fjarde kvartalet lanserat Mellozzan oral 13sning i
Sverige. En viktig utékning av vart Mellozzan sortiment som
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sedan tidigare finns som tabletter. An viktigare &r att
Mellozzan lanserades i Tyskland och Osterrike av vart
partner Medice efter kvartalets utgang. Medice har aven fatt
Mellozzan godkant i Storbritannien dar férberedelserna for
lansering nu ar i full gang.

Tests

| kvartalet har forsaljningen av tester legat pa sparlaga da
Covid-19 inte haft ndgot stdrre utbrott med medféljande
testning. Vi star redo att mota efterfragan nar nya utbrott
kommer.

Finlands upphandlingsregioner

EQL PHARMA



Finansiell information
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Forsaljning och rorelsevinst

Forsaljningsutveckling Resultatutveckling

Rorelseresultatet for det fjdrde kvartalet uppgick till 8,4 (6,1) MSEK. Rérelsemarginalen (EBIT)
var 11% (10%). Samtliga affarsomraden bidrog positivt till resultatet. Kostnadsokningar
kopplade till 6kad personalstyrka samt kostnader av engangskaraktar kopplade till ett
framtida listbyte och hogre fraktkostnader, har en signifikant negativ inverkan pa resultatet i

Det fjdrde kvartalet i rakenskapsaret 2024/2025 uppgick var nettoomsdttning till 78,1
(60,3) MSEK, vilket motsvarar en tillvaxt pa 30%. Justerat for forsaljning av
engdngskaraktar i jamforelsekvartalet Q4 2022/23 uppgick omsattningen till 78,1 (53,5)
MSEK, en 6kning med 46%.

kvartalet.
Nettoomsattning per kvartal och rullande 12-manader (R12)* Rorelseresultat (EBIT) per kvartal samt rullande 12-mdnader (R12)
(aeo)
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Figur 4. Nettoomsattningsutveckling rakenskapsar 2021/22 till och med rapporteringsperiod innevarande rakenskapsar. Vanstra
Y-axeln kvartalsomsattning i miljoner kronor. Hogra Y-axeln rullande 12-manadsforsaljning uttryckt i miljoner kronor.
*Exklusive forséljning av engdngskaraktar
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Figur 5. Rérelseresultatsutveckling (EBIT) for rakenskapsar 2021/22 till och med rapporteringsperiod innevarande rakenskapsar,
staplarna ar EBIT och linjen &r rullande 12-manaders EBIT. Vanstra Y-axeln EBIT per kvartal uttryckt i miljoner kronor och hogra Y-
axeln ar rullande 12-manaders EBIT uttryckt i miljoner kronor.

EQL PHARMA



Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 11 procent till 31,5 (28,1) MSEK
under det sista kvartalet, vilket motsvarar en bruttomarginal
om 40 procent (47).

For helaret var bruttoresultatet nastintill oforandrat med
115,0 (115,9) MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal om
44 procent (45).

Bruttomarginalen paverkades av fraktkostnader,
produktmixen, avskrivningar pa aktiverade utvecklings-
utgifter, lagerjusteringar samt valutaeffekter. Den lagre
bruttomarginalen under fjarde kvartalet kan forklaras av
produktmixen i forsaljningen samt okade fraktkostnader.

Kassaflode

Positivt kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital med 8,2 (7,5) MSEK for
kvartalet. For perioden april till mars dar motsvarande
kassaflode 31,5 (55,4) MSEK.

Forandring i rorelsekapital under kvartalet uppgick till -11,1
(19,8) MSEK. Férandringen beror framst pa en 6kad
kapitalbindning i kundfordringar. Forandring i
rorelsekapitalet under perioden april till mars uppgick till
-43,0 (-27,8) MSEK. Forandringen i rérelsekapitalet kan
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Kassaflode, resultat, investeringar och finansiering

framst forklaras av en 6kad kapitalbindning i lagret.

Det totala kassaflodet fran den Iopande verksamheten
uppgar darmed till -2,9 (27,3) for kvartalet och for helaret
-11,4 (27,6) MSEK.

Investeringar

EQL Pharma fortsdtter investera i nya produkter. Under
kvartalet har 9,0 (8,1) MSEK investerats i bade pagaende och
nya projekt. For april till mars uppgar investeringarna till 65,3
(20,1) MSEK.

Finansiering
Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till

totalt 22,1 (-1,0) MSEK for kvartalet och 53,7 (-3,9) MSEK
for perioden april till mars.

Finansiella kostnader

Det fjdrde kvartalets rantekostnader hanférliga till Ian
uppgick till -2,4 (-0,8) MSEK. Utdver rantekostnader for Ian
dr finansiella kostnader hanfdrliga till ranta pa leasingskuld
enligt IFRS 16.

For heldret uppgick rantekostnaderna till -5,7 (-2,3) MSEK.
Ovriga finansiella intakter for perioden uppgick till 1,7 (0)
MSEK. De finansiella intakterna ar hanforliga till forsaljning
av vardepapper.

Finansiell stallning per 2024-03-31

Likvida medel uppgick till 20,5 (44,4) MSEK vid mars utgang.
Per den 31 mars 2024 uppgick outnyttjade
fakturabelaningskrediter till 10,0 (20,0) MSEK. Faktura- och
lagerbeldningslimiter uppgick till 120 (80) MSEK.

EOL PHARMA



Ovrig information

Moderbolag

EQL Pharma AB ar moderbolag i koncernen EQL Pharma.
Nettoomsattningen for moderbolaget uppgick under fjarde
kvartalet till 76,2 (58,8) MSEK och 258,2 (254,3) MSEK for
perioden april till mars. Rorelseresultatet uppgick till 7,7 (6,2)
MSEK for kvartalet och 30,8 (41,1) perioden april till mars.

Personal

Antalet heltidsanstdllda i koncernen uppgar till 21 (18)
personer varav 15 (12) ar kvinnor. Utdver den fasta personalen
finns aven konsultanstallda med spetskompetens inom GMP
(Good Manufactoring Practice), farmakovigilans
(biverkningsovervakning), regulatory affairs, affarsutveckling
samt partihandelsverksamhet knutna till moderbolaget.

Riskfaktorer

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som &r
framatblickande och framtida faktiska resultat kan komma att
skilja sig vdsentligt fran de forutsedda. Utover de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen pdverkas forseningar och
svarigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten, sdsom
formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska
provningar, men aven potentiellt konkurrerande
utvecklingsprogram, konjunkturforhallanden, patentskydd och
valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa
verksamheten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvaxtmajligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes
ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan
innebara resultatforsamringar for Bolaget och det kan inte
uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behova anskaffa
ytterligare kapital. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i
form av forsamrad forséljning och férsamrad lonsamhet. Okad
konkurrens kan innebdra negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
ranteforandringar, tillgadng och efterfrdgan samt Iag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. EQL Pharmas framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av
dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En stor del av
inkopen sker i euro vars varde kan forandras vasentligt.

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling ar svara att pa

forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat eller tar langre tid an planerat.

Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som for ndrvarande
inte ar kanda for EQL Pharma kan komma att utvecklas till
viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. For en mer utforlig lista av risker
hanvisar vi till EQL Pharmas Arsredovisning 2022/23, sidorna
30-31 samt 46-48.

Kommande rapporter

Kommande rapporter for 2024/2025 kommer att publiceras:

Innevarande rakenskapsperiod:

Arsredovisning 2023/24 2024-06-28
Delarsrapport april — juni (Q1) 2024-08-08
Arsstamma 2024-08-19
Delarsrapport juli — september (Q2) 2024-10-24
Deldrsrapport oktober — december (Q3) 2025-01-31
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

EQL Pharmas koncernredovisning upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS). EQL
Pharmas deldrsrapport ar upprdttad enligt IAS 34
Delarsrapportering. For koncernen har samma
redovisningsprinciper tilldmpats som beskrivs pa sidorna
39-46 i drsredovisningen for 2022/2023.

Moderbolaget redovisar enligt drsredovisningslagen samt
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Vara finansiella mal

For den aktuella fyradrsperioden, raknat fran 2020/21 till
och med 2024/25, har vi som mal att vaxa med 40 procent
i genomsnitt per ar. Tillvaxten avser forsaljning som ar av
aterkommande karaktdr*. Vidare har vi som mal att
EBITDA marginalen skall vara mer an 25 procent i slutet av
perioden. For kommande rakenskapsar 2024/25, forvantar
vi oss en tillvaxt pa runt 40 procent. Det skulle i sa fall
innebdra att det genomsnittliga forsaljningsmalet dver
fyradrsperioden uppnas.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning Iamnas for
rdkenskapsaret 2023/24.

Revisorernas granskning

Denna delarsrapport har varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Fragestallningar gallande
delarsrapport

For ytterligare information eller fragor gallande denna
delarsrapporten, var vanligt kontakta:

Axel Schorling

\/D EQL Pharma
axel.schorling@eaglpharma.com
+46 763 179 060

Styrelsen EQL Pharma

Lund den 14 maj 2024

Christer Fahraeus, Anders Mansson,
Ordférande Ledamot

Per Ollermark, Linda Neckmar,
Ledamot Ledamot

Per Svangren, Rajiv | Modi,
Ledamot Ledamot

*Fr.0.m. verksamhetsdret 2023/24 klassificeras Covid-19 tester som aterkommande forséljning eftersom
dessa tester salts under 3 ar. Bolaget forvdntar sig att forsdljningen kommer att fortsatta.

EQL PHARMA
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Revisorns granskningsrapport

Inledning Slutsats

Vi har utfort en dversiktlig granskning av deldrsrapporten for EQL Pharma AB (publ) for Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra

perioden 1 april 2023 till 31 mars 2024. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren omstandigheter som ger oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte,
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for
IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

deldrsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Malmo den 14 maj 2024
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation Deloitte AB

utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora

forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och

redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga

granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en Maria Ekelund
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en Auktoriserad revisor
revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som

vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan

sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit

identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig

granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en

revision har.
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Koncernen

Koncernens totalresultat i sammandrag

Alla belopp i ‘000 Not Jan - mar 2024 Jan — mar 2023 Apr 2023 - mar 2024 Apr 2022 - mar 2023
Nettoomséttning 3 78134 60333 264 168 259913
Kostnad for salda varor -46 682 -32 237 -149 123 -144 063
Bruttoresultat 31452 28 096 115045 115 850
Bruttomarginal 40% 47% 44% 45%
Forsaljningskostnader -13 482 -12 958 -48 976 -44 641

Administrationskostnader -6 765 -4 103 -21 826 -15145
Forskning och utvecklingskostnader -2932 -5 069 -12.090 -15138
Ovriga rorelseintakter 100 88 463 413
Rorelseresultat (EBIT) 8373 6 054 32615 41339
Ovriga finansiella intdkter 0 1 1721 1

Rantekostnader och liknande kostnader -2 427 -845 -5732 -2372
Resultat fore skatt 5947 5211 28 604 38968
Skatt -1254 -1088 -5 899 -8 047
Periodens resultat 4693 4123 22705 30921

Ovrigt totalresultat:

Komponenter som kommer att omklassificeras till arets resultat:

Omrakningsdifferens vid omrakning av dotterféretag 1 0 4 11

Summa komponenter som kommer att omklassificeras till arets

resultat: 1 0 4 11

Summa 6vrigt totalresultat 1 0 4 11

Summa totalresultat for aret 4693 4123 22709 30932
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Koncernen

Data per aktie
Data per aktie Jan — mar 2024 Jan — mar 2023 Apr 2023 — mar 2024 Apr 2022 - mar 2023
Resultat per aktie fore utspadning, SEK */ 0,16 0,14 0,78 1,06
Resultat per aktie efter utspadning, SEK */ 0,16 0,14 0,76 1,04
Eget kapital per aktie 6,12 532 6,12 518
Antal utestadende aktier 29 063 610 29063 610 29 063 610 29063 610
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 29063 610 29 063 610 29063 610 29 063 610
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspédning 29795610 29625610 29795610 29625610
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 42,30 37,40 42,30 37,40
Utdelning per aktie, SEK - - - -
* Baserat pa resultatet for perioden delat med antal utestaende aktier.
Kvartalsvis resultatutveckling
Alla belopp i '000 Jan — mar 2024 Okt — dec 2023 Jul - sep 2023 Apr - jun 2023 Apr 2023 - mar 2024 Apr 2022 — mar 2023
Nettoomséttning 78134 70211 59617 56 206 264168 259913
Forsaljningstillvaxt, % 30% -12% -19% -57% 2% -37%
Bruttoresultat 31452 33499 23905 26 190 115045 115850
Bruttomarginal, % 40% 48% 40% 47% 44% 45%
Rorelseresultat (EBIT) 8373 9754 6 557 7930 32615 41339
Rorelsemarginal, % 11% 14% 11% 14% 12% 16%
Periodens resultat 4693 6 507 4680 6825 22705 30921
Periodens kassaflode 10054 -10 430 -3954 -19 628 -23 958 3227
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Koncernen

Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i '000 Not 2024-03-31 2023-03-31
Immateriella tillgangar 173309 115319
Materiella tillgangar 4 2674 3149
Finansiella tillgangar 1 1
Lager 105 627 65368
Kundfordringar 58 342 51701
Ovriga fordringar 13337 5734
Likvida medel 20 468 44 426
Summa tillgangar 373759 285 696
Eget kapital 177726 154753
Uppskjuten skatteskuld 17 510 12 051
Langfristiga skulder, rantebirande 16 700 2128
Kortfristiga skulder, rantebéarande 103 393 64 489
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 8 605 22 665
Leverantorsskulder 49 825 29610
Summa eget kapital och skulder 373759 285696

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Alla belopp i ‘000 Apr 2023 - mar 2024 Apr 2022 - mar 2023
Arets ingaende balans 154753 123 626
Personaloptioner 266 193
Periodens resultat 22705 30921
Periodens 6vriga totalresultat 1 11
Utgaende balans 177726 154 753
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Koncernen

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Alla belopp i '000 Jan - mar 2024 Jan - mar 2023  Apr 2023 - mar 2024 Apr 2022 - mar 2023
Resultat fore finansiella poster 8373 6 037 32615 38968
Erlagd/betald ranta -2 427 -827 -4 011 2293
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 2215 2280 2921 14185
Skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 8162 7 491 31525 55 446
Forandring av varulager -10 098 -10 431 -40 259 -23 683
Forandring av kortfristiga fordringar -7 093 23 626 -14 245 -16 856
Forandring av kortfristiga skulder 6117 6 629 11542 12719
Summa forandring i rorelsekapital -11 073 19 823 -42 962 -27 819
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2912 27 314 -11437 27 627
Investeringar/Avyttring immateriella tillgangar -9 002 -8 095 -65 336 -20 053
Investeringar/Avyttring materiella anldggningstillgéngar -103 -456 -926 -456
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 105 -8 551 -66 262 -20510
Amortering/upptagning av lan 22 353 -190 53970 -2 815
Personaloptioner 0 266 193
Leasingskulder 87 0 910 0
Amortering av leasingskulder -368 -331 -1404 -1269
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22072 -521 53741 -3890
Summa periodens kassaflode 10 054 18 242 -23958 3227
Likvida medel vid periodens ingédng 10413 26184 44 426 41199
Likvida medel vid periodens utgéng 20 468 44 426 20 468 44 426
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Moderbolag

Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i '000

Jan - mar 2024

Jan - mar 2023

Apr 2023 - mar 2024

Apr 2022 - mar 2023

Nettoomséttning 76151 58 808 258 167 254 333
Kostnad for salda varor -45 479 -31 033 -145 846 -140 157
Bruttoresultat 30671 27775 112 321 114176
Bruttomarginal 40% 47% 44% 45%
Forsaljningskostnader -13 338 -12 524 -48 164 -43 270
Administrationskostnader -6 795 -4 063 -21 685 -15 046
Forskning och utvecklingskostnader -2916 -5075 -12 090 -15155
Ovriga rérelseintékter 100 88 463 413
Rorelseresultat (EBIT) 7723 6 201 30844 41119
Ranteintakter och 6vriga finansiella intakter 0 1 1721 1
Rantekostnader och liknande kostnader -2413 -827 -5 669 -2294
Resultat fore skatt 5310 5375 26 896 38826
Bokslutsdispositioner -24 950 -38 350 -24 950 -38 350
Skatt 4207 -114 -438 -114
Periodens resultat -15432 -33089 1508 362
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Moderbolag

Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i ‘000 2024-03-31 2023-03-31
Immateriella tillgangar 173024 115034
Materiella tillgangar 300 378
Finansiella tillgangar 391 391
Lager 105627 64 266
Kundfordringar 55976 51207
Ovriga fordringar 14762 7 838
Likvida medel 20203 42 667
Summa tillgangar 370283 281781
Eget kapital 109 652 107 879
Langfristiga skulder, réntebéarande 15453 0
Kortfristiga skulder, rantebarande 102218 63 701
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 8203 22 497
Obeskattade reserver 85000 58 500
Leverantorsskulder 49758 29204
Summa eget kapital och skulder 370283 281781
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper Not 4 Materiella anldggningstillgangar

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de har antagits av Alla belopp i '000 2024-03-31 2023-03-31
EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Nyttjanderittstillgdngar

Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 p.16A framkommer forutom i de finansiella Byggnader och mark 1202 2058
rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten. Moderbolaget Inventarier 1171 713
tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Summa nyttjanderittstillgangar 2374 2771

Materiella anldggningstillgangar som ej ar

Not 2 Segmentsredovisning nyttjanderittstillgdngar
. . o Byggnader och mark 0 0
EQL Pharmas verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, Lakemedel, och hanvisning sker Inventarier 300 378
darfor till resultat- och balansrakning rorande redovisning av rérelsesegment. Summa materiella anléaggningstillgangar som ej ar
nyttjanderittstillgangar 300 378

e delning De materiella anlaggningstillgdngarna uppgick pa balansdagen till 2,7 MSEK. Storsta delen av

nyttjanderattstillgangarna bestar av hyresavtal for kontorslokaler. Fér samtliga leasingavtal for
vilka koncernen dr leasetagare (som ej ar kortfristiga leasingavtal eller tillgadngar av Iagt varde),

Nettoomsattning fordelat pa geografiska marknader.

Jan - mar 2024 Jan — mar 2023 redovisar koncernen en nyttjanderdtt och en motsvarande leasingskuld. Vid védrderingen av
Alla belopp i '000 Lakemedel Ovrigt| Lakemedel Ovrigt nyttjanderttstillgdngen anvinds anskaffningsmetoden, dvs nyttjanderéttstillgdngen berdknas
Sverige 41473 34187 till anskaffningsvarde justerat for eventuella omvarderingar av leasingskulden med avdrag for
(:?vriga Skandinavien 29121 24918 avskrivningar.
Ovriga Europa 7 539 1229

Nyttjanderdttstillgangen redovisas som materiell anlaggningstillgdng medan leasingskuld

Totalt 78134 0 60333 0 redovisas enskilt i koncernens rapport dver finansiell stallning under langfristiga skulder,
Apr 2023 — mar 2024 Apr 2022 — mar 2023 rantebarande och kortfristiga skulder, rantebarande.

Alla belopp i ‘000 Lakemedel Ovrigt| Likemedel Ovrigt

Sverige 145284 162768

Ovriga Skandinavien 84 097 74086

Ovriga Europa 34786 23 060

Totalt 264 168 0 259913 0
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Noter, forts.

Not 5 Transaktioner med narstaende

Karaktdren och omfattningen av ndrstdendetransaktioner beskrivs i koncernens drsredovisning teckningsoptionerna utgivits till deltagarna till marknadsvarde ar det bolagets bedémning att
for 2022/23. nagra sociala kostnader inte har uppstatt for bolaget till foljd av teckningsoptionsprogrammen.
Transaktioner med narstdende uppstar i den I6pande verksamheten och baseras pa Beskrivning av de fullstandiga villkoren for incitamentsprogram finns pa bolagets webbplats
affarsmassiga villkor och marknadspriser. Utéver sedvanliga transaktioner mellan koncernbolag under Investor Relations.

och ersdttningar till ledning och styrelse har foljande transaktioner med narstdende skett under
perioden: Transaktioner med Cadila Pharmaceuticals Ltd avseende varuinkop samt
utvecklingskostnader har &gt rum med 40,8 (39,3) MSEK under perioden april 2023 — mars Not 7 Handelser efter balansdagen

2024, 22 april 2024 - Mellozzan® (melatonin) lanseras i Tyskland och Osterrike

EQL:s nyckelprodukt Mellozzan® har lanserats i Tyskland och Osterrike. Dar tillhandahalls
Not 6 Incitamentsprogram produkten for patienter av EQL:s strategiska partner Medice Arzneimittel Pltter GmbH & Co.

KG.
Optionsprogram — Bolaget har under perioden april — mars 2024 tilldelat totalt 150 000

teckningsoptioner till 6vriga ledande befattningshavare i teckningsprogram 2023/2028. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer totalt 150 000 nya aktier
att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,51 procent av bolagets aktiekapital och
roster efter full utspadning.

Det finns sedan tidigare utestdende incitamentsprogram i bolaget i form av tre tecknings-
optionsprogram genom vilka hogst 582 000 nya aktier kan komma att utges. Om samtliga
teckningsoptioner som finns utgivna och innehas av deltagare respektive utgivna Tecknings-
optionsprogram 2023/2028 utnyttjas fullt ut for teckning av aktier kommer totalt 732 000 nya
aktier att utges, vilket motsvarar en sammanlagd utspadning om cirka 2,46 procent av bolagets
aktiekapital och roster efter full utspadning .

Intjaningsvillkoren innebdr att individerna arsvis under 3,5 dr tjanar in ratten till dessa
teckningsoptioner och dér det foreligger ett krav pa anstallning under respektive period. Da
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Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Nyckeltal Definition
Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras Forsdljningstillvaxt Nettoomsattning dividerat med nettoomsattning motsvarande
enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande period féregdende ar.
information till investerare och bolagets ledning d& de majliggdr utvirdering av Bruttoresultat Nettoomsattning minskad med kostnad for salda varor.
relevanta trender. EQL Pharmas definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra Bruttomarginal Bruttoresultat dividerat med nettoomsattningen
foretags definitioner av samma begrepp. Dessa finansiella matt ska darfor ses _
som ett komplement snarare dn en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS. Rérelseresultat (EBIT) Resultat fore skatt och resultat frdn finansiella poster.
Nedan presenteras definitioner av méatt som inte definieras enligt IFRS och som Rrelsemarginal Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
inte ndmns pa annan plats i del&rsrapporten. Avstdmning av dessa matt sker i EBITDA marginal Rorelseresultatet (EBIT) justerat for ned- och avskrivningar
tabeller nedan. dividerat med nettoomsattning

Avkastning pd eget kapital Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital beraknas som eget kapital vid drets
borjan plus eget kapital vid drets slut dividerat med tva.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning.
Forsaljningstillvéxt Jan - mar 2024 Jan - mar 2023  Apr - mar 2024 Apr - mar 2023
A Nettooms'aittning, KSEK 78 134 60333 264 168 259913
B Nettoomsattning foregdende period, KSEK 60 333 203026 259913 409 753
(r-B)/B Forsaljningstillvaxt, % 30% -70% 29 -37%
Bruttoresultat/Bruttomarginal Jan - mar 2024 Jan - mar 2023 Apr - mar 2024 Apr - mar 2023
A Nettoomsattning, KSEK 78134 60333 264 168 259913
B Kostnad salda varor, KSEK -4,6 682 -32237 -149123 -144 063
A-B Bruttoresultat, KSEK 31452 28096 115045 115850
(R-B)/A Bruttomarginal, % 40% 4L7% L4 45%
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Rérelseresultat (EBIT)/Rérelsemarginal

Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS, forts.

Jan - mar 2024

Jan — mar 2023

Apr — mar 2024

Apr - mar 2023

A Rorelseresultat (EBIT) KSEK 8373 6 054 32615 41339
B Nettoomsattning, KSEK 78 134 60333 264 168 259913
A/B Rérelsemarginal (EBIT), % 11% 10% 12% 16%

EBITDA marginal

Jan - mar 2024

Apr — mar 2024

A Rorelseresultatet (EBIT) justerat for ned- och avskrivningar , KSEK

10793

42157

B Nettoomsattning, KSEK

78 134

264 168

A/B EBITDA, %

14%

16%

Avkastning pa eget kapital

Jan - mar 2024

Jan — mar 2023

Apr — mar 2024

Apr - mar 2023

A Periodens resultat, KSEK 4693 4123 22 705 30921
B Genomsnittligt eget kapital, KSEK 175377 152 691 166 240 139190
A/B Avkastning pa eget kapital, % 3% 3% 14% 22%
Soliditet Jan - mar 2024 Jan - mar 2023 Apr — mar 2024 Apr - mar 2023
A Justerat eget kapital, KSEK 177 726 154 753 177726 154 753
B Balansomslutning, KSEK 373 759 285 696 373759 285696
A/B Soliditet, % 54%

48%

54%

48%
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