Pri - mars
EQL Pharma AB

EQL Pharma AB dr ett ldkemedelsbolag, specialiserat pé nisch-generika, dvs generiska ldkemedel med ingen eller begrdnsad
konkurrens. EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin Wehlin.
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Bokslutskommunikeé

Januari—mars 2019 och april 2018 —mars 2019

Koncernens omsattning under fjarde kvartalet uppgick till 14,6 (7,0) MSEK, en 6kning med 107%.
Under rakenskapsaret april-mars uppgick omséattningen till 50,0 (28,6) MSEK, en 6kning med 75%.

Bruttovinsten uppgick till 7,8 (3,7) MSEK for kvartalet, en 6kning med 112%. For rakenskapsaret
april-mars blev bruttovinsten 27,9 (17,6) MSEK. En 6kning med 59%.

EBITDA for kvartalet uppgick till 0,4 (-0,6) MSEK. For rdkenskapsaret april-mars uppgick EBITDA till
3,4 (0,9) MSEK.

Resultat per aktie blev -0:04 (-0:05) kr for kvartalet.

Likvida medel var 21,7 (8,9) MSEK vid rakenskapsaret utgang

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Under kvartalet lade EQL Pharmas VD och stdrsta dgare Christer Fahraeus bolag Faro Capital, ett
budpliktsbud pa EQL Pharma om 12:00 kronor per aktie. Budpliktsbudet var en féljd av att Christer
Fahraeus bolag Far6 Capital okat sitt dgande i EQL Pharma och passerat budpliktsgransen 30
procent.

Vasentliga handelser efter fjarde kvartalet

EQL Pharmas styrelse rekommenderade den 11 april enhélligt aktiedgarna att inte acceptera Fard
Capitals budpliktsbud pd bolaget. Styrelsen baserade sitt beslut framst pa den langsiktiga
potentialen fér EQL Pharma.

Efter acceptfristen, som |6pte ut den 25 april 2019, hade budpliktsbudet, plus ett mindre aktiekdp
i den |6pande handeln under acceptfristen, resulterat i totalt 609 293 férvarvade aktier, vilket
motsvarar cirka 2,2 procent av aktiekapitalet och det totala rostetalet i EQL Pharma.

Vid acceptfristens utgang kontrollerar Faro Capital totalt 9 328 631 aktier (inklusive de 8 719 338
aktier vilka Fard Capital agde vid tidpunkten for offentliggérandet av budpliktsbudet), totalt
motsvarande cirka 32,1 procent av aktiekapitalet och det totala rostetalet i EQL Pharma.



Om EQL Pharma

EQL Pharma ar specialiserat pa att utveckla och sélja generika, det vill sdga lakemedel som ar
medicinskt likvardiga med originallakemedel. Bolaget marknadsfor for narvarande 13 nisch-generika
(dvs generika med liten eller ingen konkurrens bortsett fran originalldkemedlet) pa den svenska och
danska marknaden, i tillagg till dessa finns en betydande pipeline av ytterligare nisch-generika for
lansering 2019 och framat. Verksamheten ar fokuserad pa receptbelagda nischlakemedel i Norden,
men bolaget planerar vidare lansering i andra EU lander fér de produkter som ar konkurrenskraftiga, i
egen regi eller via licenstagare. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsatter 8 (7)
personer och ar noterat pa Spotlight Stock Market. EQL Pharma bedriver ett omfattande
utvecklingsarbete i samarbete med ledande kontraktstillverkare och stérre ldkemedelsbolag i bland
annat Indien och Kina.

Verksamheten

VD:s kommentar

Sista kvartalet rékenskapsaret 2019/20 var ett bra kvartal for EQL Pharma med en forséljning pa 14,6
MSEK (7,0), en 6kning med 107%. For rakenskapsaret blev omsattningen 50,0 MSEK (28,6) en 6kning
med 75%. Lonsamheten utvecklades ocksa vél, om an fran laga nivaer, med ett EBITDA resultat pa 3,4
MSEK (0,9). Bruttomarginalen var 56 % (54%), en indikation pa att var produktportfolj fortsatt har ett
relativt Iagt konkurrenstryck. Flera nya produkterlanseringar under rédkenskapsaret har bidragit till den
fina tillvéxten, sasom Kaliumklorid, Prednisolon, Magnesium och Clindamycin. Bolagets 6kande antal
marknadsférda produkter och var vaxande pipeline genererar ocksa en 6kad arbetsbelastning och EQL
genomfor for narvarande rekrytering av ytterligare en medarbetare.

Geografisk expansion ar en ny komponent i EQL Pharmas langsiktiga tillvaxtstrategi, i tillagg till
expansion av produktportfoljen. Under rakenskapsarets sista kvartal pdbdrjades arbetet att identifiera
vilka produkter i EQL:s produktportfélj som har intressanta marknader i EU utanfér Norden.
Marknadsféringen pa dessa marknader kommer att ske i egen regi eller via licenstagare, beroende pa
marknadens och produktens karaktar. Forsaljning pd marknader utanfér Norden beraknas borja ge
meningsfulla intdkter under rakenskapsaret 2020/21 och darefter.

EQL har beslutat att dven ta in unika ldkemedel i sin portfolj, unika sa till vida att EQL:s lakemedel
kommer vara de enda godkanda produkterna med samma API (Active Pharmaceutical Ingredients,
aktiva farmaceutiska ingredienser) och beredningsform pa marknaden. Motiveringen for att utveckla
eller licensiera in sddana produkter ar forvantad efterfragan pa marknaden, tex pga ny battre
beredningsform som visats ha fordelar for patienten. De unika produkterna kommer att bli de forsta
produkterna i EQL:s portfolj salda under unika varumarken. De forsta produkterna i denna kategori
berdknas nd marknaden under rdkenskapsaret 2020/21.
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Pipeline

EQL Pharmas redovisning av pipeline sker pa en éversiktlig niva och inkluderar inte namn pa enskilda
produkter eller produkternas nuvarande eller forvantade marknad. Var malsattning ar att ge en béttre
vagledning till aktiedgare utan att r6ja information till konkurrenter och utan att var pipeline kan tolkas
som en finansiell framtidsutsikt. Var avsikt ar att uppdatera informationen regelbundet, for narvarande
i samband med kvartalsrapporterna.

Antal marknadsforda produkter och produkter i utvecklingsfas (pipeline)

EQLs Pipeline &r i standig férandring. Produkter tillkommer och kan ocksa falla ifran allteftersom
utvarderingsprocessen av produkter fortskrider eller av andra skél. Var totala pipeline bestar idag av 32
produkter, varav en ar godkdnd och i lanseringsfas, 6 dr under granskning av ldakemedelsmyndigheter,
ovriga 25 ar under utveckling. Forutom var pipeline har vi 13 godkédnda och lanserade produkter. Var
pipeline ar under fortsatt utveckling och nya produkter forvantas tillkomma under aret.

Pipeline maj 2019 Produkter
Pipeline (inkl. granskningsfas & lanseringsfas) 32
Granskningsfas
Lanseringsfas 1
Marknadsférda produkter 13
TOTALT PORTFOU (pipeline plus marknadsférda) 45
Pipeline

TOTAL PORTFOLJ (pipeline plus marknadsférda) — 45
Marknadsfoérda produkter - 13

Lanseringsfas

Granskningsfas - 6
Pipeline (inkl granskningsfas & lanseringsfas) _ 32

® Produkter

L
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Antal marknadsférda och lanserade produkter ar for ar

Flertalet av vara totalt 32 produkter i pipeline berdknas vara lanserade under den kommande
trearsperioden. Vid ingangen av maj 2019 har vi 13 produkter pa marknaden, och vi planerar att ha
totalt 18 produkter pd marknaden vid ingdngen av nasta verksamhetsar, 2020/21. Av diagrammet
framgar ocksa att vi férvantar oss att ha 26 marknadsférda produkter i mars 2021. Nya in-licensieringar
och produktutvecklingsprojekt forvantas tillkomma under aret, men produkter kan ocksa bli nedlagda
och férseningar kan uppkomma.

Portfolio utveckling
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B Marknadsférda produkter Lanseringar

Ar Marknadsférda produkter Lanseringar
2019/2020 13 5

2020/2021 18 8
2021/2022 26 8
2022/2023 34 11
2023/2024 45 0
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Finansiell information

Omesattning och resultat

Belopp i KSEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-03-31

Q4 Q5 jmf 12 madn jmf12 man jmf 15 man

Nettoomsattning 14 643 7 046 49984 28581 33905
Aktiverat arbete for egen rékning 0 691 0 3256 4312
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0
0

Direkta kostnader -6 799 -4 037 -22 099 -14 262 -16 578
Bruttoresultat 7 844 3699 27 885 17 575 21 639
Bruttomarginal 54% 43% 56% 50% 51%
Rorelsens kostnader -7 460 -4 302 -24 511 -16 647 -20373
Rorelseresultat fore avskrivningar 384 -603 3374 928 1266
Avskrivningar -1355 -693 -4 798 -1526 -1781
Rorelseresultat efter avskrivningar -971 -1 296 -1424 -598 -514
Resultat fran finansiella poster -62 -1 -89 -2 -2
Resultat efter finansiella poster -1 033 -1297 -1 513 -600 -516
Jamforelsestérande poster / Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1 033 -1297 -1513 -600 -516

Under fjarde kvartalet uppgick omséattningen till 14,6 (7,0) MSEK. For rakenskapsaret uppgick
omsattningen till 50,0 (28,9) MSEK. Bruttovinsten uppgick till 7,8 (3,7) MSEK for kvartalet och
bruttomarginalen till 54 (43) % for perioden. Bruttovinsten for rakenskapsaret uppgick till 27,9 (17,6)
MSEK och bruttomarginalen till 50 (51) % foér motsvarande period.

EBITDA for kvartalet uppgick till 0,4 (-0,6) MSEK. Resultatet for perioden uppgick till -1,0 (-1,3) MSEK.
For rékenskapsaret uppgick EBITDA till 3,4 (0,9) MSEK och resultatet for samma period uppgick till -1,5
(-0,6) MSEK. Resultat per aktie uppgick till -0:04 (-0:05) kr for kvartalet.

Totala rorelsekostnader under kvartalet, exklusive avskrivningar, uppgick till -7,5 (-4,3). For
rakenskapsaret uppgick totala rérelsekostnader till -24,5 (-16,6) MSEK. Avskrivningarna/nedskrivningar
uppgick under kvartalet uppgick till -1,4 (-0,7) MSEK. For rakenskapsaret uppgick avskrivningarna till -
4,8 (-1,5) MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,1 (0,0) MSEK for saval kvartalet som for rakenskapsaret.
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Kassaflode, investeringar och finansiering

Belopp i KSEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-03-31
Q4 Q5 jmf 12 mén jmf 12 man jmf 15 man
Kassaflode fran rorelsen under perioden 322 -604 3285 925 1264
Forandring i rorelsekapital -481 5024 2 633 -2461 -1 085
Kassaflode fran rorelse efter férandring av
rorelsekapital -159 4420 5918 -1 535 179
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 385 -7 094 -16 082 -16 197 -18 468
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 3 22985 -5 -19
Periodens kassafléde -5 542 -2 671 12 821 -17 736 -18 308
Kassa / bank vid periodens borjan 27 234 11541 8870 26 607 27 179
Kassa / bank vid periodens slut 21 692 8 870 21 692 8 870 8 870
Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital uppgick till 0,3 (-0,6) MSEK
for kvartalet. Forandringar i rérelsekapital var -0,5 (5,0) MSEK for perioden. For rakenskapsaret uppgick
kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital till 3,3 (0,9) MSEK och
fordndringar i rorelsekapital var 2,6 (-2,5) MSEK.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -5,4 (-7,1) MSEK for kvartalet. For rakenskapsaret
uppgick investeringarna till -16,1 (-16,2) MSEK.

Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt 0,0 (0,0) MSEK fér kvartalet och for
rakenskapsaret april — mars till 23,0 (-0,0) MSEK.

Finansiell stallning per 31 mars 2019

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 21,7 (8,9) MSEK vid kvartalets utgang.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars till 78,2 (56,7) MSEK och eget kapital per aktie till 2:69 (2:28)
kronor.

Soliditet

Soliditeten uppgick till 76,6 (84,6) % vid periodens utgang.



Bolagets aktie ar listad pa Spotlight Stock Market sedan den 17 december 2013. Totalt antal registrerade
aktier i bolaget vid periodens slut var 29 063 610 (24 911 666).

Moderbolag

EQL Pharma AB ar moderbolag i koncernen EQL Pharma.
Nettoomsattningen under fjarde kvartalet uppgick till 13,8 (5,6) MSEK. Rorelseresultatet EBITDA
uppgick till 0,6 (-1,1) MSEK for perioden.

Ovrig information

Personal

Koncernen sysselsatter 8 (7) personer varav 5 (4) ar kvinnor. Antalet heltidsanstallda uppgar till 8 (7)
personer vid det svenska moderbolaget.

Utover den fasta personalen finns dven konsultanstdllda med spetskompetens inom GMP (Good
Manufactoring Practice), farmakovigilans (biverkningsévervakning) samt partihandelsverksamhet
knutna till moderbolaget.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget
och det kan inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad
forsaljning och forsamrad lénsamhet. Okad konkurrens kan innebdra negativa férséljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rdanteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. EQL
Pharmas framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En stor del av inkdpen sker i euro vars varde kan férandras vasentligt.

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling ar svara att pa forhand faststédlla med exakthet. Detta medfor
risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat eller tar langre tid an
planerat.

Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer som for narvarande inte ar kanda for EQL Pharma kan komma
att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
For en mer utforlig lista av risker hanvisar vi till EQL:s informationsmemorandum av den 29:e oktober
2018, sidorna 4-7.



Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som &r framatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utdver de faktorer som diskuteras, kan de faktiska
utfallen paverkas forseningar och svarigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten, sasom
formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska proévningar, men dven potentiellt
konkurrerande utvecklingsprogram, konjunkturférhallanden, patentskydd och valutakurs- och
rantefluktuationer samt politiska risker.

Arsstamma 2019

Arsstamman kommer att hallas i bolagets lokaler pa Stortorget 1 i Lund 22 augusti, 2019 kl. 15.00.

Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig pa bolagets hemsida 25 juli 2019.

Ingen utdelning foreslas for det gangna rakenskapsaret 2018/2019.

Kommande rapporter

Kommande rapporter foér 2019/2020 kommer att publiceras:

Arsstamma 2019 2019-08-22
Delarsrapport april —juni 2019-08-22
Halvarsrapport april - september 2019-11-11
Delarsrapport oktober - december 2020-02-05
Bokslutskommuniké april - mars 2020-05-04

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med K3 for 2018/2019. Avseende moderbolaget har
denna delarsrapport upprattats i enlighet med K3 fér 2018/2019. Utlandska dotterbolags bokslut har
omrdknats till svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar att samtliga
tillgdngar, avsattningar och oOvriga skulder omréknas till balansdagens kurs och samtliga poster i
resultatrakningen omraknas till arets genomsnittskurs. Uppkomna omrakningsdifferenser fors direkt
mot koncernens eget kapital. Belopp ar uttryckta i MSEK (miljoner svenska kronor) om inget annat
anges. KSEK ar en forkortning for tusental svenska kronor.
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Bolagets finansiella mal

Bolaget har oférandrat som mal att vdaxa med minst 30% i genomsnitt per ar under 5-arsperioden
2016 till 2020/2021 och har som mal att EBITDA vaxer i atminstone samma takt som
omsattningstillvaxten. Den antagna tillvaxten pa 30% per ar kommer att fordelas ojamnt éver 5-
arsperioden.

Vi bedémer att omsattningen for rakenskapsaret 2019/2010 6kar med runt 30% jamfort med
foregdende riakenskapsar och att bolagets EBITDA vaxer i liknande takt.

Revisorernas granskning

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Christer Fahraeus, VD

For ytterligare information kontakta Christer Fahraeus, tel. +46 705 609 000
Lund den 8 maj 2019
Bjorn Beermann Christer Fahraeus Lars Holmquvist Anders Mansson

Ingemar Kihlstrom Rajiv | Modi Maria Bech (Ohlander)
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Koncernen

Balansrakning

Belopp i KSEK

Tillgdngar 2019-03-31 2018-03-31
Immateriella anldggningstillgangar 48 234 37176
Materiella anlaggningstillgangar 524 298
Finansiella anlaggningstillgangar 296 296
Summa anldggningstillgangar 49 054 37 770
Summa omsattningstillgdngar 53 084 29 270

Summa tilliéniar 102 138 67 040

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 78 205 56 733
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 23933 10 307
Summa eget kapital och skulder 102 138 67 040

Resultatrakning

Belopp i KSEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-03-31

Q4 Q5 jmf 12 mdn jmf 12 man jmf 15 man

Nettoomsattning 14 643 7 046 49 984 28 581 33905
Aktiverat arbete for egen rékning 0 691 0 3256 4312
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 0
0

Direkta kostnader -6 799 -4 037 -22 099 -14 262 -16 578
Bruttoresultat 7844 3 699 27 885 17 575 21 639
Bruttomarginal 54% 43% 56% 50% 51%
Rorelsens kostnader -7 460 -4 302 -24 511 -16 647 -20 373
Rérelseresultat fére avskrivningar 384 -603 3374 928 1266
Avskrivningar -1 355 -693 -4 798 -1526 -1781
Rdrelseresultat efter avskrivningar -971 -1296 -1424 -598 -514
Resultat fran finansiella poster -62 -1 -89 -2 -2
Resultat efter finansiella poster -1 033 -1297 -1513 -600 -516
Jamforelsestdorande poster / Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1 033 -1297 -1 513 -600 -516
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Koncernens forandring eget kapital i sammandrag

2018-04-01 —2019-03-31

Ovrigt tillskjutet

Belopp i KSEK

SO

Annat kapital
inklusive periodens
resultat

Belopp vid periodens ingang 1121 43 334 12 278
Nyemission / Emissionskostnader 187 22 799

Omrakningsdifferenser -1
Periodens resultat -1513
Belopp vid periodens utgang 1308 66 133 10 764

Moderbolag

Balansrakning

Belopp i KSEK

Tillgdngar 2019-03-31 2018-03-31
Immateriella anldggningstillgangar 47 897 36593
Materiella anlaggningstillgangar 524 298
Finansiella anlaggningstillgangar 391 391
Summa anlaggningstillgdngar 48 811 37 282
Summa omsattningstillgdngar 52 148 28 705
Summa tillgéngar 100 960 65 986

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 77 582 56 306
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 23377 9681
Summa eget kapital och skulder 100 960 65 986
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Belopp i KSEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-03-31
Q4 Q5 jmf 12 man jmf 12 man jfm 15 man
Nettoomsattning 13828 5637 43977 20 680 24 698
Aktiverat arbete for egen rékning 0 691 0 3256 4312
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 0 0
Direkta kostnader -6 317 -3203 -18 148 -9518 -11 292
Bruttoresultat 7511 3125 25 830 14 418 17 718
Bruttomarginal 54% 43% 59% 54% 54%
Rorelsens kostnader -6 880 -4 193 -22 898 -15 709 -19321
Rorelseresultat fére avskrivningar 632 -1 068 2 931 -1291 -1 603
Avskrivningar -1293 -643 -4 552 -1445 -1 690
Rorelseresultat efter avskrivningar -662 -1711 -1 620 -2 737 -3.293
Resultat fran finansiella poster -62 -1 -88 -2 -2
Resultat efter finansiella poster -723 -1713 -1 709 -2 739 -3 295
Extra ordindra poster / Bokslutsdispositioner 0 2 400 0 2 400 2 400
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -723 687 -1709 -339 -895
Belopp i KSEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-04-01 2017-04-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-03-31
Q4 Q5 jmf 12 man jmf 12 mén jfm 15 man
Kassaflode fran rérelsen under perioden 570 1330 2 843 1107 795
Forandring i rorelsekapital -966 2515 5497 -5 061 -3992
Kassafléde fran rérelse efter férandring av
rérelsekapital -396 3 845 8 340 -3 955 -3 197
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 385 -6 844 -16 082 -15 804 -18 062
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 22986 -10 -24
Periodens kassafléde -5 781 -2 999 15 244 -19 769 -21 284
Kassa / bank vid periodens bérjan 26 813 8788 5788 25557 27 072
Kassa / bank vid periodens slut 21 032 5788 21 032 5788 5 788
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