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EQL PHARMA

Kort om EQL Pharma

Introduktion
EQL Pharma dr specialiserat pd att identifiera, utveckla och sdlja nishgenerika,

NECTIEOIEE S det vill saga lakemedel som dr medicinskt likvdrdiga med originallGkemedel.

Perioden i korthet

Historik och viktiga handelser Fokus ar for narvarande nischgenerika for dppen- och slutenvard med liten eller

VD har ordet ingen konkurrens férutom originallakemedlet. Detta fokusomrade kompletteras
sedan 2016 med parallellimport av lakemedel samt med medicintekniska produk-

ter sedan 2020/21. /
Mal och strategier
Verksambhet - -
__ . \\
Hallbarhet \ -
Grundat Grundare Huvudkontor
Finansiell information 2 O O 6 I Christer Fahraeus |_ d
- & Karin Wehlin U n
v L
Antal medarbetare Noteringsplats Antal aktier

21 ot Marlet 29 063 610 |
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INTRODUKTION

Perioden 1 korthet

15 aug 2023 o
Mellozzan® (melatonin) lanseras i °
Danmark och Norge av EQL Pharmas °
licenspartner Medice Arzneimittel
Piitter GmbH & Co. KG o 6 okt 2023
o Mellozzan® (melatonin) har fatt mark-
° nadsforlngsgodkannande i Tyskland
och Osterrike
20 nov 2023 o
EQL Pharma ater utsett till Gasellfé- ®
retag i Skane av Dagens Industri och °
placerar sig annu en gang pa 6e plats
av 98 Skénska Gaseller ( 30jan 2024
o EQL Pharma blev 1S014001-certifierat
[ J
10 mar 2024 o
EQL Pharma 6ppnar kontor i Indien °
[ ]
o 14 mar 2024
° Mellozzan® (melatonin) har fatt
P marknadsforingsgodkdnnande i
Storbritannien
22 apr 2024 o
Medice borjade salja Mellozzan i
Tyskland och Osterrike

VD Axel Schorling och CFO Anna Jénsson
pa prisutdelning for Gasellforetag

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1

Halvarsrapport Q2

Bokslutskommuniké Q4

Nyckeltal
Nettoomsattning (MSEK) Forsaljningstillvaxt (%)
264,272 2
(2022/2023: 259,9) (2022/2023:-37)
Rorelseresultat EBIT (MSEK) Arets resultat (MSEK)
32,6 22,7
(2022/2023: 41,3) (2022/2023:30,9)

* Justerat for forsdlining av engdngskaraktdr i jamfdrelseperioden

PERIODEN | KORTHET 5

Arsstamma

Deldrsrapport Q3

Forsaljningstillvaxt (%) *

30

(2022/2023:51)
Resultat per aktie (SEK)

0,78

(2022/2023: 1,06)
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2006

EQL Pharma bildas av
Christer Fahraeus och
Karin Wehlin baserat pa
att priserna for generika
foll langsamt pa den
nordiska marknaden
efter att ett patent for
ett originalldkemedel
gatt ut.

2008

Bolagets forsta
produkt, Venlafaxin
EQL Pharma, lanseras i
Sverige.

ARSREDOVISNING 2023/2024

2009

Metformin lanseras.
Den forsta produkten,
Anastrozol, lanseras

i Finland och Bolaget
visar vinst for férsta
gangen. Flera generi-
kaaktorer borjar tillhan-
dahalla Anastrozol och
priset faller vasentligt
snabbare. Bolaget valjer
darfor i en strategiom-
laggning att rikta om
strategin mot sd kallad
nischgenerika.

2010

EQL Pharma slapper
sin forsta produkt i
Danmark och ett antal
nya utvecklingsprojekt
pabérjas.

Historik och viktiga handelser

2011

De forsta produkterna
fran EQL Pharmas egen
utveckling skickas till
myndighet for att erhal-
la marknadstillstand.

2013

Bolagets forsta nichge-
nerika, Doxycyklin EQL
Pharma och Fenoxyme-
tylpencillin, lanseras i
Sverige. Bolaget listas
pa AktieTorget (humera
Spotlight Stock Market)
i samband med en
nyemission.

2014

Hydroxyzine lanse-

ras. EQL Pharmas
basportfdlj uppgar

till 15 produkter, men
strategiomlaggningen
fortsatter och vissa
produkter fasas ut till
foljd av okad konkurrens
och svag Ionsamhet.

2015

Cadila Pharmaceuticals
Ltd investerar 32,5
MSEK i EQL Pharma och
blir darigenom en viktig
strategisk internationell
partner. Ett omfattade
samarbete for utveck-
ling av nischgenerika
startas.

2016

Tjansten Business
Development Director
tillsatts, ett viktigt steg
som blir startskottet
for den kraftiga expan-
sionen av EQL Pharmas
portfdlj av utvecklings-
produkter. Bolaget
inkluderar parallellim-
port av lakemedel i sitt
erbjudande i Sverige.

2017

Ett tredrigt samarbets-
avtal tecknas med ett
ledande generikafo-
retag avseende lake-
medlet Kaliumklorid for
férsaljning i Danmark,
Norge och Finland.

2019

Forsdljning pabdrjas av
Methenamine Hippura-
te i Storbritannien med
en lokal samarbets-
partner. Det dr den
forsta EQL-utvecklade
produkten som sdljs
utanfér Norden. Samma
ar lanseras Paraceta-
mol, Magnesiumhy-
droxid, Clindamycin och
Pregabalin.

2020

Metronidazol och
Hevicain (bupivakain)
lanseras. Arbetet med
expansion i Europa ut-
anfér Norden initieras.
Covid-19-pandemin
leder till att Bolaget
inkluderar dven medi-
cintekniska produkter
och forbrukningsmate-
rial till sjukvarden i sitt
erbjudande i Sverige.

2021

Mellozzan (melatonin),
Folsyra och Fenoximet-
hylpenicillin oral I6sning
lanseras. Bolaget koper
licenser for Predniso-
lon, Kodein, Metadon,
Morfin och Furosemid i
Danmark.

2022

EQL Pharmas omfat-
tande arbete med ut-
licensiering av framfor
allt varumarkena Mel-
lozzan (melatonin) och
Memprex (methena-
mine hippurat) startar

i Europa. Ytterligare
lakemedel lanseras och
Bolaget lanserar ett
kombinerat sjalvtest for
covid-19 och influensa.
Nuvarande VD Axel
Schorling tilltrader och
Bolaget blir utsett till
Gasellféretagi Skane av
Dagens Industri.

HISTORIK OCH VIKTIGA HANDELSER

2023

Mellozzan (melatonin)
lanseras i Danmark och
Norge av EQL Pharmas
licenspartner Medice
Arzneimittel Pitter
GmbH & Co. KG samt far
marknadsforingsgod-
kannande i Tyskland och
Osterrike. Bolaget utses
ater till Gasellféretag

i Skane av Dagens
Industri.

2024

Bolagets nyckelpro-
dukt Mellozzan far
marknadsgodkannande
av hdlsomyndigheten

i Storbritannien dar
produkten kommer

att tillhandahallas av
Bolagets licenspartner
Medice Arzneimittel
Piitter GmbH & Co. KG.
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https://investor.eqlpharma.com/ar-23-24-sv

EQL PHARMA

Introduktion

Kort om EQL Pharma
Perioden i korthet
Historik och viktiga handelser

\/D har ordet

Mal och strategier

Verksambhet

Hallbarhet

Finansiell information

INTRODUKTION

VD har ordet

Rdakenskapsdret 2023/24 markerade dnnu ett dr med god tillvixt for EQL Pharma. Koncernens
omsGttning uppgick till 264 (204) MSEK, en 6kning med 30 procent, justerat for forsdlining

av engdngskaraktdr under jamforelseperioden. Under dret har vi byggt for framtiden genom
att lansera och addera rekordmdnga nya produkter, utveckla vdra strategiska nyckeltillgdngar
Mellozzan och Memprex, fortsdtta den europeiska expansionen samt etablera ett robust och

hogpresterande EQL team.

Vi har darmed framgangsrikt avslutat det tredje aret pa var
fyradrsplan (innehallande fem matpunkter) som kommer avslutas
2024/25, ddr malet ar att ha en genomsnittlig tillvaxt pa 40 pro-
cent per ar och en EBITDA marginal pa minst 25 procent vid perio-
den slut. De tva viktigaste komponenterna i tillvaxten ar lansering
av nya produkter och geografisk expansion av befintliga produkter.
Under 2021/22, som var det forsta dret i fyradrsplanen, leve-
rerades en tillvdxt pa 41 procent, dret darefter var tillvaxten 51
procent och i rakenskapsaret 2023/24, var tillvaxten 30 procent,
justerat for forsaljning av engangskaraktar under jamforelsepe-
rioden. Detta ger en genomsnittlig tillvaxt, CAGR, pa 40 procent
for fyraarsplanens tre forsta ar, vilket betyder att vi hittills
haller planen vad galler vart tillvaxtmal. Vad Ionsamhetsmalet
betraffar levererade EQL under 2023/24 en EBITDA marginal pa
15 procent, d.v.s. 10 procent enheter under malet fér kommande
ar. Genom lansering av nya produkter med god bruttomarginal
utan addering av signifikanta fasta kostnader, samt en stabilare
vardekedja, dar vi inte restnoterar nagra av vara nyckelprodukter,
dr malet att vi ska klara aven vart marginalmal.

Ett rekordar — 11 nya produkter lanserade, sju godkanda
och 12 adderade till pipeline

Under 2023/24 har EQL lanserat 11 produkter, fatt sju godkan-
nanden samt adderat 12 helt nya nischgenerika till var pipeline.
Tva produkter har tagits ur pipeline. Detta innebar att EQLs totala

antal produkter, i portfdlj och i pipeline tillsammans, vaxt fran 57
till 67 under aret. Adderandet av nya produkter till pipeline, god-
kannanden och lanseringar ar motorn som driver EQLs organiska
utveckling framat. Vidare har vi under 2023/24 fortsatt arbetet
med lanseringen av var sjukhusportfalj, framst genom att vi del-
tagit i offentliga upphandlingar. Under det sista kvartalet har vi
dven genomfart lanseringar kopplade till redan vunna upphand-
lingar. Sjukhusportfoljen kommer under kommande tva till tre ar
att bli en alltmer signifikant del av EQLs forsaljning.

12 produkter har under aret adderats till pipeline. Dessa
produkter ar en mix av apoteks- och sjukhusprodukter vilket
vi tycker ar sunt. Produkterna som adderats till pipeline har en
fortsatt nordisk tyngdpunkt och kommer att spela en viktig roll
i EQLs tillvaxt kommande tre till fem ar. Vi tittar I6pande pad nya
nischgenerika for Norden och bedomningen ar att det fortfaran-
de finns intressanta majligheter pa vara hemmamarknader.

Under 2023/24 har EQL, via partners, lanserat produkter i
Polen och Portugal. Detta ar nya marknader for oss da vi tidigare
enbart utlicensierat rattigheter till vara produkter i Storbri-
tannien. Generellt har EQLs produkter en begransad potential
utanfor Norden. | vissa fall finns det dock méjligheter och dessa
forsoker vi metodiskt identifiera via det licensieringsteam som
under aret etablerats internt.

Forsaljningen av Covidtester for hemmabruk fortsatte under
2023/24 att minska kraftigt. Eftersom det var tredje aret i foljd

Adderandet av nya
produkter till pipeline,
godkannanden och lanseringar
dr motorn som driver EQLs
organiska utveckling framadt.

VD HAR ORDET 7
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EQL PHARMA

som EQL sélde Covidtester och bedomningen ar att forsalj-
ningen kommer att fortsatta, om an i mindre utstrackning, har
. vi under aret valt att upphdra med klassificeringen av denna
Introduktion forsaljning som ar av engangskaraktar. Vi forvantar oss i nu-
ldget en forsaljning pa 5-15 MSEK per ar framat och att denna

forsaljning framst intraffar i det tredje kvartal, dd incidensen

Kort om EQL Pharma
Perioden i korthet . . . . .
for infektionssjukdomar normalt sett ar som storst. Denna upp-
Historik och viktiga handelser

\/D har ordet

skattning ar av naturliga skal osaker.

Nya affarer och milstolpar fér Mellozzan
Under aret har vi uppnatt ett antal viktiga milstolpar for var stra-

o - isk kel kt Mell :
Mal och strateg1er tegiska nyckelprodukt Mellozzan

« Turkiet och Kazakhstan - ett avtal har ingatts med ett le-
dande turkiskt Iakemedelsbolag for forsaljning i Turkiet och
Kazakhstan, tva lander med en sammanlagd befolkning pa

Verksamhet 105 miljoner manniskor. Avtalet omfattar en s k tech trans-
fer for tillverkning av Mellozzan i en fabrik i Turkiet, da lokal
tillverkning ar ett krav fran turkiska myndigheter. Lansering i
Turkiet sker tidigast 2026 och i Kazakhstan tidigast 2025.

« Adalvo utanfdr Europa — EQL har ingatt ett avtal med
Adalvo for 89 icke-Europeiska marknader. Avtalet ger

Hallbarhet

) ) ) ) Adalvo exklusiva rdttigheter att registrera, kommersialisera

FlnaHSIell lnformatlon och distribuera Mellozzan i dessa lander men EQL forblir
tillverkare. Arbetet med att bedoma maojligheterna per
marknad fortsatter alltjamt och vi kommer I6pande att dela
information ndr signifikanta avtal ingas.

+ Lansering i Danmark och Norge — var partner Medice har
lanserat Mellozzan i Danmark och Norge. | dessa marknader
ar potentialen for Mellozzan begransad och forsaljningen
har som vantat varit relativt liten.

« Frankrike — Ansokan om godkannande har skickats in av
EQLs partner H.A.C. Pharma.

« ltalien och Spanien - Italfarmaco forbereder for inskick i
Italien under 2024/25. For Spanien utvarderar vi fortfaran-
de om och i sa fall hur produkten kan registreras, eftersom
marknaden dar ar mer komplex.

ARSREDOVISNING 2023/2024
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« Tyskland och Osterrike — EQLs partner Medice har erhallit
marknadsforingstillstand och forbereder for lansering under
2024/25.

« Storbritannien - Medice har erhdllit marknadsfdringstillstand
och planldagger for en lansering sent 2024 eller tidigt 2025.

I nulaget har EQL, utover Sverige, Danmark och Norge, dar
Mellozzan redan lanserats, 8 marknader ddr olika faser av
onboarding av partners pagar och 89 marknader dar var partner
Adalvo utvarderar potentialen at oss. Vara royalties dr i storleks-
ordningen tjugo procent pa all férsaljning i Europa och mellan
fem och femton procent beroende pa land och upplagg utanfor
Europa. Som jamfdrelse kan namnas att forsaljningen i Sverige
for substansen melatonin, med en population pa tio miljoner,

VD HAR ORDET

I nulgget har EQL, utover
Sverige, Danmark och
Norge, dar Mellozzan redan
lanserats, 8 marknader dar
olika faser av onboarding av

partners pagdr

dr mer an tvahundra miljoner kronor arligen for barnindikatio-
nen. P& den svenska marknaden dominerar originalet, men for
de europeiska marknaderna ser vi potential att bli det ledande
varumadrket. Nyckeln ligger i att hitta de basta partnerna inom
barnpsykiatri pa respektive marknad i Europa och att komma
snabbt till marknaden.

Lansering av Memprex

Under dret har vi dven vidareutvecklat var andra strategiska
nyckelprodukt Memprex. Vi har adderat en ny strategisk partner

i form av Dr Pfleger for den tyska marknaden och stottat bada
vara partners, Dr Pfleger och Majorelle (Frankrike), i att forbereda
och skicka in sina ansokningar om marknadsfaoringstillstand till
lokala myndigheter. Parallellt med detta pagar ett arbete med att

EOL PHARMA
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hitta ratt licenspartner for 6vriga Europeiska marknader och flera
dialoger pagar.

For Memprex tillampas ett fast forsdljningspris mellan EQL
och vdra partners, som kommer att generera en sund marknads-
massig marginal for EQL. Den totala existerande marknaden for
Methenamine Hippurate ar cirka 100 MSEK i Sverige, Norge och
UK. Methenamine Hippurate ar substansnamnet for Memprex.
Malsdttningen ar att etablera Memprex som det ledande varu-
market i flera europeiska marknader.

Avslutande kommentar

For att summera rakenskapsaret 2023/24 sa har det varit ett
handelserikt men ocksa utmanande ar — vi har fortsatt arbetet
med vara strategiska nyckeltillgangar Mellozzan och Memprex
samt adderat rekordmanga produkter till pipeline och portfdlj. Vi
har ocksd haft stora utmaningar i vissa av vara leveranskedjor
kopplade till global antibiotikabrist och, under det sista kvarta-
let, oroligheterna i Mellandstern som lett till dyrare transporter

ARSREDOVISNING 2023/2024

eftersom Suezkanalen for narvarande inte ar sdker att anvanda.
Dessa utmaningar har prdglat aret, dels operationellt eftersom
det tagit mycket av teamets tid, men ocksa finansiellt eftersom vi
tappat forsaljning och bruttomarginal. Sahar vid arets slut kan vi
anda konstatera att vi trots utmaningarna lyckats vaxa med 30%,
justerat for forsdljning av engangskaraktar under jamforelsepe-
rioden och leverera en EBITDA marginal som forvisso inte riktigt
dr dar vivill vara, men dndock ligger pa sunda nivder givet att vi ar
befinner oss i en skarp tillvaxtfas. Vi var dven mycket stolta ver
att dterigen placera oss pa sjatteplats i Dagens Industris prestige-
fyllda Gaselltavling for de snabbast vaxande sydsvenska bolagen.
Under dret har vi arbetat med onboarding av de nya kollegor
som anstallts under foregaende och innevarande ar, med fokus
att kunna leverera pa vara finansiella mal och att fortsatta vaxa
kraftigt aven efter 2024/25 med bibehallen hog kvalitet. En
annan forandring som skedde under 2023/24 ar att EQL inlett ett
samarbete med Carnegie kring uppdragsanalys. Malsattningen
med detta var att hjdlpa investerare som ar intresserade av EQL

VD HAR ORDET

att bilda sig en uppfattning om bolaget samt att inleda en tydli-
gare kommunikation om EQL mot institutionella investerare. Vi
har hittills upplevt samarbetet som mycket positivt.

Pa EQL blickar vi nu framat. 2024/25 ar det sista aret i var
finansiella femarsperiod 2020/21 till 2024/25, internt benamnt
vart “examensar”. Fullt fokus ligger nu pa att leverera pa de
ambitiosa malen. Vidare vill viunder kommande finansiella ar
faststélla och kommunicera malsdttningarna for ndsta femars-
period. | nuldget har vi inget precist beslut om hur dessa kommer
att se ut, men jag vagar lova att de kommer andas tillvaxt och
ambition - nagot annat vore otdnkbart for EQL!

Avslutningsvis vill jag tacka for det fantastiska jobb som vara
anstdllda och partners har gjort under det gangna aret.

\
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Mal och strategier

Vi arbetar utifrdn en faststdlld strategi som omfattar
bdde vision, mission, affdrsidé, affdrsmodell och mdl
for bolaget.

MAL OCH STRATEGIER 10
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MAL OCH STRATEGIER

Strategi

EQL Pharma arbetar utifrdn en faststdlld strategi som om-
fattar bdde vision, mission, affdrsidé, affdrsmodell och mdl
for bolaget. Strategin dr férankrad hos samtliga medarbeta-
re och leder bolaget i det dagliga arbetet framdit.

Enligt affarsmodellen ska EQL Pharma aktivt utdka produktport-
foljen genom utveckling eller kdp och inlicensiering av produkter
for tillverkning och forsaljning av nya nischgenerika. En del i
affarsmodellen ar ocksa att identifiera marknader med liten eller
ingen konkurrens utover originallakemedlet och aktivt bearbeta
dessa. Affarsmodellen dr central for att na de uppsatta malen.

EQL Pharma har for narvarande 36 olika marknadsforda
produkter i portféljen och flera i utvecklings- och lanseringsfas.
Under kommande ar férvantas flera lanseringar att ske.

ARSREDOVISNING 2023/2024
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MAL OCH STRATEGIER

Vara en padrivande kraft for medicinsk tillganglighet genom att erbjuda testade terapier
till nya europeiska marknader och darigenom bidra till en jamlik och valfri vard.

Mission

EQL Pharma skall minska sjukvardskostnader i Europa genom att identifiera, utveckla och
erbjuda nischgenerika av toppkvalitet till nytta for bade patienter och samhalle.

Affarsidé

EQL Pharmas affarsidé ar att identifiera, utveckla och salja generika, det vill saga lakeme-
del som ar medicinskt likvardiga med originallakemedel, vars patent gatt ut. Genom att
leverera hogkvalitativa Idkemedel till Idg kostnad bidrar Bolaget till betydande kostnads-
besparingar for patienter, halso- och sjukvard och darmed till battre halsa.

Affarsmodell

EQL Pharma arbetar aktivt med efterforskning och utvardering foljt av utveckling och kop
eller inlicensiering av produkter for tillverkning och forsaljning av nya nischgenerika, varvid
Bolaget identifierar marknader dar liten eller ingen konkurrens utover originallakemedlet
finns. | dagslaget arbetar EQL Pharma enbart med receptbelagda nischgenerika for ppen-
och slutenvard.

11
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Mal for EQL Pharma

Introduktion
De mdl som beskrivs nedan utgor framatriktade uttalanden. Dessa framdtriktade uttalanden

utgor inga garantier for Bolagets framtida finansiella eller operationella utfall och EQL
Pharmas faktiska resultat kan vdisentligt avvika frdn det som uttalas eller antyds genom

Mal och strategier )
dessa framdtblickande uttalanden som en foljd av flera faktorer.

> Strategi
> Mal for EQL Pharma Verksamhetsmal
> Strategiska overvaganden
Bli en ledande aktor inom Langsiktigt bygga upp en hogre Fortsatta investera Stark, hallbar och lonsam
Verksambhet nischgenerika i Norden samt varumarkeskannedom. iutvecklingen av tillvaxt.
inom fem till tio ar bli ett ledande produktportfoljen.

europeiskt generikaforetag.

Hallbarhet

: . : Finansiella mal for femarsperioden 2020/2021 - 2024/2025:
Finansiell information

e attvdxa med minst 40 procent i genomsnitt per ar, vilken tillvaxt férvantas férdelas ojamnt Bolaget har haft en
éver perioden. Tillvaxten avser forsaljning som ej ar av engangskaraktar. genomsnittlig till- EBITDA-marginalen
véxt pd 40 procent var vid periodens

e att EBITDA-marginalen ska vara dver 25 procent i slutet av femarsperioden. per ér under de Slut 15 %,

forsta tre dren

Hant i produktportfoljen 2023/2024:

11

12 o/

.

Totalt antal produkter i portfdlj och pipeline

Godkanda produkter

Produkter adderade till pipeline

Nya produkter lanserade
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MAL OCH STRATEGIER

Strategiska overvaganden

Nischgenerika dr generika med liten eller ingen konkurrens utover originalldkemed|et. Denna
konkurrensférdel forvéntas gélla under 6verskddlig tid. Orsaken till den begrdnsade konkur-

rensen dr att dessa lgkemedel har en liten omsattning globalt i monetdra termer och i volym,
men en relativt storre omsdttning i ett land eller region. Detta forhdllande leder till att storre
generikabolag inte visat dessa lokala/regionala IGkemedel storre intresse.

For konkurrenter inom nischgenerika ar intradesbarriarerna

av ovan skal hogre an for vanliga generika. Dessutom ar EQL
Pharmas nischgenerika oftast egenutvecklade produkter. For att
en konkurrent ska ta en position pa marknaden maste de sjdlva
utveckla och tillverka produkterna.

Bolagets karnkompetens och styrkor
Generelltinlicensierar lakemedelsbolag generiska produkter fran
bolag som redan utvecklat dem alternativt nyutvecklar produkten
tillsammans med en kontraktsutvecklare eller kontraktstillverkare.

EQL Pharma arbetar aktivt med efterforskning och utvarde-
ring foljt av utveckling och kop eller inlicensiering av produkter
for tillverkning och forsaljning. Bolaget identifierar marknader
dar liten eller ingen konkurrens utover originallakemedlet finns,
eller terapier med en ny formulering riktad till ett specifikt
terapibehov eller patientgrupp — allt i syfte att identifiera
terapier och/eller marknader dar Bolaget ser stark potential for
[onsamt tillvaxt.

Vid inlicensiering identifierar EQL Pharma en tillganglig
produkt nagonstans i varlden och forvdrvar den i form av en
licens for tillverkning och forsaljning. De nischgenerika Bolaget
drintresserat av finns ofta inte att kopa eller inlicensiera som

fardigutvecklade produkter. Det enda alternativet dr da att sjalv
utveckla dem.

Stabil efterfrdgan och pris

EQL Pharma tillampar ett bakatblickande tillvdgagangssatt och
fokuserar pa gamla patentutlép och kan darfor utveckla generika
med stabil och forutsdgbar efterfragan och pris. Mdnga andra
generikaforetag tillampar istallet en framatblickande strategi
dar de utvecklar generika mot framtida patentutlop. Detta kan
leda till osakerhet och subjektivitet om huruvida ett patent eller
patentkluster faktiskt Ioper ut samt risken att flera konkurrenter
samtidigt utvecklar samma generika.

Utmaningen inom nischgenerika ligger i att hitta lakemedel
dar originallakemedlet har varit utan patentskydd under lang tid
och dar sannolikheten for konkurrens bedoms som liten, aven
efter de cirka tre till fyra ar som det tar att fa lakemedlet godkant
av relevanta lakemedelsmyndigheter och sd smaningom lanserat
pa marknaden.

Val avvagd riskniva
EQL Pharma utvecklar eller licensierar nischgenerika baserat pa
en kalkyl for avkastning pd investerat kapital. Eftersom ett storre

STRATEGISKA OVERVAGANDEN 13
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MAL OCH STRATEGIER

antal projekt har identifierats valjs de generika ut som bedéms
ge bdst avkastning pa investerat kapital samtidigt som de har
en rimlig riskniva ur konkurrensmassigt perspektiv, regulatoriskt
perspektiv och utvecklingsperspektiv. Nedlagda kostnader for
utvecklingsprojekten aktiveras lopande.

Bolaget har som strategi att fortsdtta att investerai sin
produktportfolj. Detta ar kapitalkravande men forsaljningsintak-
terna forvantas stiga i samma eller snabbare takt.

Effektiv outsourcing

I syfte att ha en effektiv organisation och Iag kostnadsbild sker
produktutveckling - innefattande klinisk testning, forskning och
en hel del dokumentation - samt produktion, lagerhallning och
distribution genom outsourcing till extern partiLund liksom i
ovriga Europa och varlden. Bolaget har beslutat att inte inves-
tera i en omfattande intern sdlj- och marknadsorganisation. Vid
varubestallningar sker leverans av produkterna till distributions-
partners direkt fran kontraktstillverkaren. Detta innebar att EQL
Pharma inte behdver halla produkterna i eget lager, dven om la-
geransvaret forblir EQL Pharmas tills dess att kunden kopt varan.

Tillvaxtstrategi geografiskt och via nya produkter

Den geografiska inriktningen for Bolagets forsaljning har framst
varit Norden. Flera produkter i Bolagets befintliga portfélj har aven
en existerande marknad eller potential i andra europeiska lander,
vilket utgor en vasentlig grund for EQL Pharmas expansionsstra-
tegi for Europa som pdbdrjades ar 2021. For att majliggora en
expansion i Europa investerar Bolaget interna och externa resurser
for att forsta marknadernas karakteristika. Mot bakgrund av detta
kan Bolaget vdlja ut de produkter som ska sdljas pa respektive
marknad och en marknads- och sdljstrategi kan fastslas.

Parallellt med detta pagar och forbereds registreringar i ut-
valda lander for den forsta gruppen av produkter som har tydlig
europeisk potential.

EQL Pharmas huvudsakliga tillvaxtstrategi har tva huvud-
komponenter, dels en geografisk dimension, dar nya markna-

ARSREDOVISNING 2023/2024

der adderas for redan befintliga produkter pa den europeiska
marknaden, dels en produktdimension, dar expansion genomfors
via Bolagets nordiska ansats for identifiering och utveckling av
nischgenerika pa vid var tid befintliga marknader. I likhet med de
nordiska landerna finns i Europa ett antal lander med original-
lakemedel som saknar eller har liten generisk konkurrens trots
att patenten gatt ut for lange sedan.

Tillvaxtstrategi pd marknaden mot apoteken
EQL Pharma saljer nischgenerika mot apotek i Sverige, Danmark
och Norge under eget varumarke och i Finland, Island, Storbri-
tannien, Tyskland, Polen, Portugal och Osterrike via partners.
Bolaget har aven signerat avtal med partners for framtida
forsaljning i Frankrike, Nederlanderna, Italien, Estland, Israel,
Turkiet, Kazakstan och Schweiz.

| affarsomrddet i Norden tillampas en "lagst-pris-princip” som
sprider sig i Europa utanfor Norden. Prissystemen i bland annat
Tyskland, Nederlanderna och i Storbritannien, dar Bolaget lansera-
de sin forsta produkt 2019, bygger pa lagst-pris-principen. Detta
skapar maojligheter for EQL Pharma att tillampa sin nischstrategi
for generika i sin expansion i Europa. Bolaget bedomer att mark-
naden mot apotek kan komma att sta for en fortsatt stor del av
Bolagets tillvaxt under den kommande femarsperioden.

Tillvaxt pa marknaden mot sjukhus

Sedan 2020 saljer EQL Pharma dven lakemedelsprodukter
direkt till sjukhus. Manga lander, exempelvis Finland, har olika
upphandlingssystem for sjukhus- respektive apoteksprodukter
vilket kan leda till att direktforsaljning pa sjukhusmarknaden och
indirekt forsaljning pa apoteksmarknaden kan vara att foredra.
Tillvaxtstrategin pa marknaden mot sjukhus kan darfor skilja sig
fran strategin pa apoteksmarknaden.

Sjukhusmarknaderna i Europa ar ofta fragmenterade. Upp-
handling till sjukhus av lakemedel kan genomfdras av enskilda
sjukhus individuellt, via upphandlingsgrupper regionalt eller
via paraplyorganisationer. Sattet pa vilket upphandling sker

STRATEGISKA OVERVAGANDEN

@ cEget varumarke
. Via partners

Partners for framtida forsaljning

{

paverkar i stor utstrackning valet av forsaljningsstrategi. | vissa
fall behdvs exempelvis en avsevard sdljstyrka medan en ytterst
begransad organisation kan racka i andra fall.

EQL Pharma har forsaljning pa marknaden mot sjukhus
under eget varumarke i de nordiska landerna. Bolaget har aven
ingatt avtal om att agera ombud dt tre utomnordiska generi-
kabolag for att tillhandahalla deras produkter i Norden, framst
inom affdrsomradet sjukhus. Lakemedel som sdljs genom
upphandlingar till varden forvantas komma att oka kraftigt i
betydelse for Bolaget under den kommande femarsperioden,
enligt Bolagets bedomning.

Prisstrategi for nischgenerika

Eftersom EQL Pharma sdljer generika pa en dppen konkurrens-
utsatt marknad spelar pris och logistik en stor roll fér att uppna
ett Ionsamt resultat. Bolagets malsattning ar att med marginella
prisjusteringar pa sina produkter jamfort med aktuellt pris pa
originallakemedlen nd en rimlig andel av den totala arliga for-
saljningen. Detta kan géras med stod av penetrationsframjande

14
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EQL PHARMA

system sasom offentliga upphandlingar och subventionssystem
liknande det svenska "Periodens Vara-systemet”.

. Aven om Bolagets férhoppning &r att det ska bli en ensam
Introduktion konkurrerande generikatillverkare till de berdrda originallake-
medlen, utgdr Bolaget av forsiktighetsskal i sina kalkyler fran att
ytterligare minst en konkurrent kommer att etablera sig for res-
Mal och strategier pektive originallakemedel. Bolagets bedomning ar ofta att aven
en marknad med tre till fyra leverantorer av en utbytbar produkt

> Strategi kommer att ge majlighet for alla aktorer att nd en marknadsandel

> Mal for EQL Pharma med rimliga priser och tackningsbidrag.
Ett originallakemedel har alltid en marknadsmassig fordel

> Strategiska 6vervaganden )
gentemot generika genom att vara val inarbetat och ett tryggt val

for konsumenten. Sannolikt kommer vissa konsumenter fortsdtta
kopa originallakemedlet pa grund av varumarkeskdannedom samt

Verksamhet att det bara forvantas skilja en liten summaii pris till EQL Pharmas
fordel under de perioder Bolaget har mest formanligt pris. Bolaget

har tagit h6jd dven for detta i sina forsaljningskalkyler.

Hallbarhet

Finansiell information

Flera av EQL Pharmas
produkter har Gven en potential
i andra europeiska ldnder, vilket

utgor en vasentlig grund for

expansionsstrategin.
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— 2y i4 Verksambhet

Mal och strategier EQL Pharmas process for utveckling av generika ar
| ' | snabb och kostnadseffektiv. /i har for narvarande 36

godkdnda och marknadsforda Igkemedel i vdr portfol)
Verksambhet

Produktutveckling och produktion
Projektportfdlj och pipeline
Vasentliga tillstand och certifikat
Forsaljnings- och marknadsmodeller
Ovrig verksamhet

Case: Memprex

Intervju med medarbetare

Aktien
Ledning
Styrelse

Revisor

Hallbarhet

Finansiell information
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VERKSAMHET

Produktutveckling och
produktion av
EQL Pharmas generika

EQL Pharmas process for utveckling av generika ér snabb
och kostnadseffektiv. Fokus for Bolaget ar att valja ut lgke-
medel som kan registreras med en bioekvivalensstudie eller
en s.k. Biowaiver.

En bioekvivalensstudie ar en klinisk studie som genomfors pa
friska frivilliga forsokspersoner for att pavisa det aktiva amnets
koncentration i blodet (plasmakoncentration). Denna koncen-
tration ska vara likvardig med originalldkemed|ets vilket betyder
att produkten ar medicinskt likvardig och av samma kvalitet som
originallakemedlet. Detta sparar bade tid och kapital och garan-
terar att preparaten ar lika trygga och effektiva.

CRO och CMO-bolag for produktutveckling
EQL Pharma anvander sig av ledande CROs (Contract Research
Organizations) och storre lakemedelsbolag i Europa, Indien och
Indonesien i produktutvecklingen for klinisk testning, forskning och
en hel del dokumentation. | samband med att processen inleds for-
muleras den nya produktens bestandsdelar och avtal ingas med en
CRO eller ett lakemedelsbolag, som under framstallningsprocessen
ar EQL Pharma behjalplig med bland annat regulatoriskt arbete och
sammanstallning av dokumentation, sa kallad dossier till den anso-
kan som senare i processen lamnas in till ikemedelsmyndigheter.
Efter cirka tva till tre ar ar utvecklingen och de kliniska studierna
klara och dossiern lamnas in till likemedelsmyndighet. Darefter tar
det som regel cirka ett ar innan ett slutligt utlatande och ett even-
tuellt godkannande erhalles, varefter forsdljning kan inledas.

Pa produktionssidan anvander sig Bolaget av CMO (Contract
Manufacturing Organizations).

PRODUKTUTVECKLING OCH PRODUKTION 17

Vad betyder "Biowaiver”?

Biowaiver betyder ordagrant att for den produkten behovs inte en
bioekvivalensstudie. Orsaken till att biowaiver ges dr ofta att produkten
innehdller en substans som kroppen sjdlv tillverkar, t ex vitamin D, vilket
gor det svdrt att jimféra olika produkter dd kroppens egen produktion
varierar kraftigt over tid beroende av yttre omstdndigheter, som t ex
solljus i fallet med vitamin D.

Bioekvivalens-
studie / Fas 3

Inkop av aktiva

Formulerin
substanser g

Godkannande /
Lansering

- -

Tid frdan kontrakt till lansering: 3—4 dr
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VERKSAMHET

Projektportfolj och
pipeline

Bolaget har for narvarande 36 godkdnda och marknadsfor-
da generiska ldkemedel i sin portfolj. Flertalet av dessa sdljs
i flera styrkor och forpackningsstorlekar. EQL Pharmas pipe-
line av nya produktutvecklingsprojekt och inlicensieringar
befinner sig under stdndig fordndring och fortsatt utveck-
ling. Nya produkter forvantas darfor tillkomma lopande.
Bolaget forvantar sig dock att en del produkter kommer att
forsenas eller utga allt eftersom utvdrderingsprocessen av
produkter fortskrider.

EQL Pharmas pipeline bestar av 15 produkter i utvecklingsfas,
vilka utvecklas med partners eller for vilka Bolaget signerat
licens- eller distributionsavtal for en eller flera geografis-

ka marknader utan att sjalv ha utvecklat produkten. Nar en
produkt val ar fardigutvecklad skickas ansdkan in till relevanta
|akemedelsmyndigheter i de marknader dar EQL Pharma avser
att marknadsfdra produkten. Myndigheterna inleder sedan en
granskning vilken generellt sett tar cirka ett ar frdn ansokan
till godkannande (den sa kallade granskningsfasen). Idag ar 9
produkter i granskningsfas.

Efter godkannande av lakemedelsmyndigheter nar produk-
ten ar godkand for forsaljning, kan order laggas for tillverkning
och leverans. Parallellt med detta ansoker EQL Pharma aven
om subvention fran myndigheter i aktuella lander samt lamnar
anbud pa upphandlingar i den man sadana finns tillgangliga. Bo-
laget bendmner detta steg lanseringsfas och det tar i regel 6-12
manader fran godkannande fram till att den forsta forpackningen
ar levererad ut till apotek. Idag har EQL Pharma 7 produkter i
lanseringsfas.

PROJEKTPORTFOL) OC IPELINE 18

Total pipeline
Produkter i utvecklingsfas
Granskningsfas

Lanseringsfas

0 5 10 15 20 25 30 35

Bilden ovan visar EQL Pharmas totala pipeline av produkter i utvecklingsfas samt hur mdnga av dessa som dr i
granskningsfas respektive lanseringsfas.

15

12

2023/24 2024/25 2025/26 2026/27

Bilden ovan visar EQL Pharmas produktlanseringar for innevarande rékenskapsdr samt forvéntade lanserade
produkter fram till och med rikenskapsdret 2026/2027.

21/22 22/23 23/24

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Bilden ovan visar produktportfolj, det vill saiga marknadsférda produkter, per kvartal for de senaste tre riken-
skapsdren. Tester ingdr inte i 6versikten av kontinuitetsskd.
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= o
Regelverk, tillstand och
Introduktion certifikat
Mal och s trategier Fdr att fd bedriva handel, {'mport 0§h e):port gv /dke(nedg/
innehar EQL Pharma partihandelstillstand, tillverkningstill-
stdnd, narkotikatillstand samt GMP-certifikat (Eng. Good
Manufacturing Practices) och GDP-certifikat (Eng. Good
Verksambhet Distribution Practices).
Produktutveckling och produktion
GMP ar ett ramverk for hur lakemedel produceras under sakra
Projektportfoljioch pipeline och trygga forhallanden samt garanterar innehallet i produk-
Vasentliga tillstand och certifikat terna som tillverkas. GDP séatter upp riktlinjer for hur distri-
Forsaljnings- och marknadsmodeller bution av Iakemedel ska ske pa ett sakert satt. Har regleras
L exempelvis temperaturkontroll och vilka typer av varor som
Ovrig verksamhet e .
tillats transporteras tillsammans. Sammantaget syftar ram-
Case: Memprex verken till att garantera produkternas innehadll och integritet i tekniska produkter maste ha en godkdnd CE-markning, vilket underhalls och fornyas I6pande. Lakemedelsmyndigheterna
Intervju med medarbetare hela vardekedjan. | tillagg till dessa regelverk har lakemedels- Bolaget har erhallit for sina relevanta produkter. inspekterar med jamna mellanrum EQL Pharma som ar skyldigt
Aktien industrin sedan 2019 daven FMD-regelverket (Eng. Falsified Utover ovan regelverk galler dven sarskilda regler for pa- att uppfylla myndigheternas krav for att inte riskera att fa sina
Medicines Directive) att forhalla sig till. FMD ar ett regelverk rallellimport av lakemedel. En parallellimportor behdver ha ett tillstand indragna eller att fa anmadrkningar pa hur verksamheten
Ledning som syftar till att undvika att forfalskade lakemedel letar sig in partihandelstillstand och den aktor som ompaketerar lakemedlet bedrivs. Att sakerstalla en hog niva och integritet i verksam-
Styrelse i den legala forsdljningskedjan. Detta uppnds genom att varje for den svenska marknaden maste ha ett tillverkningstillstand. heten och darmed sakerstalla en smidig livscykelhantering av
Revisor enskild férpackning tilldelas en egen identitet genom en sa Ompaketering anses utgora tillverkning av lakemedel och for tillstanden dr av yttersta vikt och har hdgsta tankbara prioritet
kallad 2D-kod som finns fysiskt pd paketet men ocksa digitalt detta kravs tillverkningstillstand fran Lakemedelsverket. Vid pa Bolagets agenda.
i en central EU-databas. Nar paketet lamnas ut pa apotek parallellimport och parallellhandel av narkotiska lakemedel ska Som en del i att sakerstalla hog kvalité och integritet i verk-
o skannar apotekaren koden for att kontrollera att forpackning- parallellimportdren eller partihandlaren dven ha tillstand att fora samheten genomfor EQL Pharma i sin tur regelbundna inspek-
Hallbarhet en finns i databasen och darmed dr legitim. Vidare mdste varje in narkotika till Sverige. \lidare far ett parallellimporterat lakeme- tioner av dess utvecklare, tillverkare och leverantorer. Vid dessa
lakemedel som ska sdljas i Sverige, med fa undantag, vara del inte sdljas forran tillstand har beviljats av Lakemedelsverket. inspektioner gar Bolaget igenom alla delar i deras verksamhet i
godkanda av Lakemedelsverket eller Europeiska lakemedels- Savitt gdller parallelldistribuerade lakemedel, dvs. lakemedel som detalj, allt fran tillverkningsprocesser till lagerhallning, miljopa-
Finansiell information myndigheten. har godkants av den Europeiska lakemedelsmyndigheten, kravs verkan och lokala arbetsférhallanden. | tilldgg genomfor Bolaget
Bolaget har aven en del medicintekniska produkter i sitt motsvarande tillstand fran Europeiska lakemedelsmyndigheten. en arlig analys av alla sina produkter utifran ett tillverkningsper-
sortiment, sdsom covid-19-antigen-sjalvtest. Medicintekniska EQL Pharmas tillstand har erhdllits genom att Bolaget har spektiv dar information om alla producerade produktgrupper och
produkter maste fdlja gallande regelverk for att lanseras pa kunnat uppvisa tillborliga processer och rutiner for Lakemedels- lansering av dessa till EU-marknader genomgas i detalj.
marknaden, vilket bland annat innebar att de flesta medicin- verket och motsvarande myndigheter i andra lander. Tillstanden
ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA
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Forsaljnings- och
marknadsmodell for EQL
Pharma

EQL Pharmas nischgenerika kan grovt delas upp i fyra delar
baserat pd fyra olika forsdljnings- och marknadsmodeller.
Dessa dar Retail, Hospital, Branded samt Tester.

Retail

Produkter inom Retail sdljs via sa kallade utbytessystem. |
Sverige, Danmark, Finland och Norge finns lagar och forordning-
ar i syfte att halla nere lakemedelskostnaderna for samhallet.

| Sverige tillampas exempelvis Periodens Vara-systemet och
liknande system tillampas i 6vriga Norden i syfte att upphandla
den aktuella aktiva substansen ratt formulerad till ett sa lagt pris
som majligt. Originallakemedel finns i regel kvar pd marknaden

i Sverige, Danmark, Finland och Norge dven efter att generisk
konkurrens uppstatt, men ett billigare alternativ tilldelas normalt
patienten om inte speciella omstandigheter rader. Bedémningen
ar att de icke nordiska europeiska landerna kommer att rora sig
mot det nordiska lagst-pris-principen-systemet.

I manga fall finns flera olika generika av samma originallake-
medel pa marknaden. Forfarandet for att bestamma vilken
generika som ska ersatta originalet sker genom att varje bolag
som vill vara med och konkurrera skickar en prisansokan for en
faststalld period till en prismyndighet. Denna valjer sedan ut la-
kemedlet med lagst pris och skickar ut information om vald pro-

dukt till apoteken. Detta galler for Sverige, Danmark och i Finland.

I Norge ar forfarandet ndgot annorlunda genom att marknadsfo-
ringen och prisansokan sker direkt mot apotekskedjorna.
Vid de tillfallen EQL Pharmas produkter blir valda skickas

Order av lakemedel
skickas till kontrakterade
tillverkare

TILLVERKARE

Lakemedel skickas till
distributor

¢

FORSALJNINGS- OCH MARKNADSMODELLER 20

. Prisansokan skickas till
prismyndighet som valjer
den produkt med lagst pris

EQL PHARMA

Prismyndighet meddelar
apoteken vilket lakemedel
som har lagst pris

DISTRIBUTOR

Lakemedel skickas till
apotek

Apotek skickar order till

APOTEK

—

PRISMYNDIGHET

&
S

KONSUMENT

B} Ladda ner utskriftsvinlig version >
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information direkt till bolagets distributionspartners, sasom rens och tydlig struktur, nagot som ofta saknas i férhandling med omfatta ett sa kallat lollipop-test fér covid-19, som innebar att
Oriola, Tamro, Tjellesen Max Jenne eller Nomeco, vilka i sin tur ser enskilda sjukhus eller grupperingar av sjukhus utan en central testet tas via munnen genom att testanordningen placeras under
. till att produkterna snabbt ndr ut till alla apotek. offentlig upphandling. tungan. Senare tillkom dven ett kombinerat test fér covid-19 och
Introduktion Fordelar inom Retail ar snabb marknadspenetration och For- och nackdelar ar snarlika de for Retail med den stora influensa typ A och B. Bolaget ser inte att anvandningen av tester
obefintliga krav pa sdlj- eller marknadsforingsresurser. Med ratt skillnaden att upphandlingar vanligtvis stracker sig dver ett kommer att upphora och har darfor slutat klassificera forsalj-
pris och tillgangligt lager sdljs produkterna automatiskt och utan eller flera ar. ningen som av engangskaraktdr och istallet valt att klassificera
Mal och strategier fordrojning. det som ett eget affarsomrade fran och med rakenskapsaret
Nackdelen inom Retail ar forstas att Iatt vunnet ar lika latt Branded 2023/2024. Forsaljningen av tester sker framst till apotekskedjor
forsvunnet om en konkurrent kan erbjuda ett lagre pris. Detta Nischgenerika inom Branded marknadsfors aktivt av EQL i Norden och ar mycket sasongsberoende.
gor lagerplanering och marknadskdannedom till centrala till- Pharma eller av EQL utsedda samarbetspartners. Produkteri
Verksamhet gangar inom EQL Pharma for att kunna balansera ratt mellan detta affarsomrade har vanligtvis unika egenskaper som skiljer Konkurrenter
Produktutveckling och produktion mojligheter och risker nar priser skiftar pa ars-, kvartals-, den fran andra, liknande, produkter vilket gor att utbytbarhet Pa EQL Pharmas nuvarande marknader finns generellt ett 20-tal
manads- eller veckobasis. eller upphandling inte ar majligt eller bast lampat for produkten. aktiva aktorer av vilka Bolaget har direkt konkurrerande pro-
Projektportfoljioch pipeline Lakemedlen séljs via direkt receptférskrivning fran forskrivare, dukter med flera av dessa. De viktigaste av dessa ar i dagslaget
Vasentliga tillstand och certifikat Hospital vanligtvis lakare men dven vissa kategorier av sjukskdterskor Viatris (tidigare Mylan/Meda), Orifarm Generics, Evolan Pharma
Forsaljnings- och marknadsmodeller Produkter inom Hospital saljs via sa kallade upphandlingssys- eller tandlakare. och AGB Pharma. Allteftersom EQL Pharma lanserar fler produk-
. tem. Dessa dr vanligtvis styrda av en uppsattning viktade krite- Fordelen med affarsomrade Branded ar en sakrare, mer ter pa nya marknader forandras konkurrensldget till att innefatta
Ovrig verksamhet L I - . L . . g . . . - . i . . .
rier dar pris alltid ar tyngst dven om krav pa exempelvis miljobe- forutsdgbar forsaljning och avkastning nar varumarket blivit ytterligare viktiga konkurrenter. Vid varje produktutveckling sker
Case: Memprex lastning och anvandarvanlighet for sjukvarden fatt en allt storre etablerat och funnit sin malgrupp av forskrivare och patienter. en avstdamning mot nuvarande konkurrenslage for just den gene-
Intervju med medarbetare vikt. Hospital kannetecknas av lakemedel som endast handhas Nackdelen ar att det vanligtvis tar tid och resurser att na ut till rikan och i strategin ingar att valja produkter med ingen eller lag
Aktien av sjukvdrdspersonal, som injektions- eller infusionsprodukter. och etablera sig hos malgruppen av forskrivare. For narvarande konkurrens. Under tiden fram till lansering utvarderas kontinuer-
Upphandlingar kan omfatta allt fran enstaka sjukhus till ett helt utgors affarsomradet av bolagets strategiska nyckelprodukter ligt konkurrenssituationen.
Ledning lands behov och kan variera kraftigt avseende tidslangd, exklusi- Mellozzan och Memprex.
Styrelse vitet och krav-specifikation. Att navigera ratti detta utbud ar en
Revisor prioritet for EQL Pharmas satsning inom Hospital. Upphandlande Tester
kan vara t ex Vastra Gotalandsregionen, Amgros, Region TYKS Under 2020 adderade Bolaget en produktlinje i sparet av
eller Sykehusinnkjop. Bolaget anvander sig av Magnum Medical, covid-19-pandemin som omfattade medicintekniska produkter
o Biofarma Logistics,, Tamro, Alliance Healthcare och Nomeco som och forbrukningsmaterial till sjukvarden med begrdansad kom-
Hallbarhet distributorer av sjukhusprodukter. plexitet, till exempel skyddsklader och sprutor, som huvudsak-
I manga europeiska lander dr det mojligt att i egen regi salja ligen koptes in av regioner, landsting och kommuner i Sverige
till upphandlingsenheter for enskilda eller grupper av sjukhus och Danmark.
Finansiell information dven for ett bolag som likt EQL Pharma beslutat att inte investe- Under 2021 utvecklades Bolagets portfolj till att aven inne-
raien omfattande salj- och marknadsorganisation. Marknaden fatta covid-19-antigen-sjalvtest, bland annat det forsta testet
for sjukhuslakemedel i Norden ar daremot styrd av offentlig baserat pa saliv, istallet for det mer invasiva tops-testet som
upphandling med stora likheter mellan landerna. Den offentliga tas genom ndshdlan och som tidigare varit det enda tillgangliga.
upphandlingen ar férhandlingsfri och kannetecknas av transpa- Under hésten 2022 uppgraderades produktlinjen till att aven
ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA
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Ovrig verksamhet
Introduktion
Forutom utveckling och inlicensiering av nischgenerika ar
EQL Pharma dven etablerade inom parallellimport av Idke-
Mal och strategier medel sedan 20176. Bolaget har ocksd en egen produktlinje
med medicintekniska produkter och forbrukningsmaterial.
Verksamhet EQL Pharma har upparbeFade relatio“ner r.1lwed kinesiska life
science-bolag och ett solitt leverantorsnatverk. | samband med
Produktutveckling och produktion pandemin bérjade bolaget salja medicintekniska produkter och
Projektportfélj och pipeline forbrukningsmaterial till dansk och svensk sjukvard via upp-
> e o handling. EQL Pharma tog ocksa fram covidtester och har nu fyra
e e e e e i hle tester pa marknaden varav det senaste ar ett kombinerat covid/
Forsaljnings- och marknadsmodeller influensa-test.
Ovrig verksamhet
Parallellimport
Case: Memprex . . . . .
EQL Pharma ar etablerade inom parallellimport av lakemedel i
Intervju med medarbetare Sverige sedan 2016. Priserna pa receptbelagda lakemedel varie- ofdrandrat i forhallande till det ursprungliga lakemedlet. F6rvisso Under 2021 utvecklades portféljen till att dven innefatta
Aktien rar mycket mellan EU:s medlemslander, varfor Bolaget importe- kommer okad konkurrens via parallellimport daven lakemedels- Covid-19 antigen sjalvtest, bl a det forsta testet baserat pa saliv
Ledning rar godkanda receptbelagda ldkemedel fran lander inom EU ddr konsumenterna till del, genom att parallellimporten fungerar snarare an det mer invasiva "nashale-tops”-testet som fram till
priserna ar lagre an i Sverige. som en prismassig hamsko for ovriga konkurrerande lakemedel dess varit det enda tillgangliga. Under hosten 2022 uppgradera-
Styrelse Vid parallellimport koper ett foretag godkanda receptbelagda pa marknaden. des produktlinjen till att aven omfatta ett sa kallat lollipop tester
Revisor lakemedel i ett EU-land dar det saljs till ett [agre pris, till exempel for Covid-19. Bolaget finner den framtida forsdljningspotentialen
i Portugal, for att sedan importera och packa om dessa for fér- Medicintekniska produkter och forbrukningsartiklar som svarbedémd med &r och forblir vél positionerade i handelse
saljning till ett hogre pris i ett annat EU-land, till exempel i Sve- Under 2020 adderade Bolaget en produktlinje i sparet av av nya smittotoppar.
HAallbarhet rige. Det ror sig om exakt samma lakemedel, tillverkat i samma Covid-19 pandemin omfattande medicintekniska produkter och
fabrik och med samma kvalitetsstandard. Det enda som skiljer ar forbrukningsmaterial till sjukvarden med begransad komplex- il
forpackningen och bipacksedeln som ar anpassade for respektive itet, t ex skyddsklader och sprutor, som huvudsakligen kops in owie:
land, vilket nodvandiggdr ompaketering efter parallellimporten av regioner, landsting och kommuner via offentlig upphandling gty l .
Finansiell information innan likemedlet kan siljas. i Sverige och Danmark. EQL Pharma har under manga &r jobbat - ,:. T sﬁ:ﬁ:mﬂ::;ﬁif Z
Som en foljd av konkurrens ar marginalerna pa parallellimport nara ledande kinesiska life science bolag och har medarbetare ’“Mm:mw: i?
begrdnsade. Vinsterna pa parallellimport delas generellt mellan som dr kinesiska medborgare vilket har méjliggjort forvarv av E s _—
importoren och apotekskedjan som saljer det parallellimpor- rattigheter till medicinsk skyddsutrustning. Bolagets solida leve- / (bum — 1»
terade lakemedlet, medan priset for konsumenten kvarstar rantorsnatverk utgor en viktig bas. '
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Case: Memprex

Ett av EQL Pharmas brandade varumdrken ar Memprex som dr ett metenamin hippurat-ba-
serat IGkemedel for dterkommande urinvdgsinfektion. Metenamin hippurat ér det enda dmne
som dr lika bra som antibiotika som profylaktiskt medel mot dterkommande urinvagsinfektion.

Memprex ar tillsammans med Mellozzan en av EQL Pharmas
tva brandade varumarken. Dessa tva varumarken ar kraftfulla
tillvaxtplattformar med en betydande ekonomisk potential.
Memprex har funnits i EQL Pharmas portfolj sedan 2018.

Aterkommande urinvigsinfektion
Urinvdgsinfektion beror pa att bakterier kommer in i urinroret
eller urinbldsan. Oftast forsvinner besvaren inom en vecka, utan
behandling’. Hos en del patienter dterkommer urinvagsinfek-
tionen flera ganger, eller sa forsvinner den inte av sig sjalv utan
antibiotika maste sattas in. Problemet ar att bakterierna ibland
ar motstandskraftiga mot antibiotika och for att hitta ratt sort
maste odlingar goras. Tyvarr kommer problemen ofta tillbaka nar
behandlingen ar avslutad vilket beror pa att antibiotika slar ut den
viktiga tarmfloran. Efter en antibiotikakur mot urinvagsinfektion
far cirka 60 procent tillbaka en ny infektion inom tre manader.
Urinvagsinfektion ar vanligast hos kvinnor och kan ge foljd-
sjukdomar som problem med njurarna.?

Antibiotikaresistens och huskurer

Enligt en prognos riskerar vi en situation dar 10 miljoner
manniskor dor per ar till foljd av infektioner med resistenta
bakterier. Problemet ar mest utbrett fér ESBL-bildande bakte-

rier, framforallt E-coli-bakterier vilka ar den vanligaste orsaken
till urinvagsinfektion®. Jakten pad alternativa satt att behandla
urinvdgsinfektion har pagatt lange och huskurerna dr manga. En
valkand kur ar att dricka stora mangder tranbarsjuice vilket gor
urinen mer sur och hammar tillvaxten av bakterier.

Hur verkar Memprex?

Memprex verkar genom att 6ka surhetsgraden pa urinen. | den
sura miljon forvandlas Memprex till formaldehyd och dodar
bakterierna. Memprex ar framfor allt tankt fér den som har ater-
kommande urinvagsinfektioner och kan tas regelbundet for att
halla infektioner borta. Administrationen ar enkel, orala 1 grams
tabletter som tas tva ganger om dagen och biverkningarna ar fa.

Memprex i varlden
EQL Pharma har langt framskridna planer for lansering av

Memprex i flera europeiska lander. | Sverige lanserades Memprex

2019, i Storbritannien &r 2020 via partner och i Norge 2021. Un-
der hdsten 2023 ingicks ett exklusivt licensavtal med Labora-
toires Majorelle, ett franskt ledande foretag inom kvinnohalsa,
for den franska marknaden. Laboratoires Majorelle har mycket
goda relationer till halsomyndigheter och specialister, samt
stark kapacitet inom forsaljning och marknadsforing. | Frankrike

1) https:.//www.1177.se/Skane/sjukdomar--besvar/njurar-och-urinvagar/infektioner-i-njurar-och-urinvagar/urinvagsinfektion-hos-kvinnor/

2) https://vardgivare.skane.se/vardriktlinjer/infektionssjukdomar/ako/urinvagsinfektion-hos-kvinnor/

3) https://nyheter.ki.se/antibiotikaresistens-den-tysta-pandemin

CASE ii

N1

finns det for ndrvarande inte ndgot alternativ till antibiotika for
profylaktisk behandling av aterkommande urinvagsinfektion och
Laboratoires Majorelle vantas lansera Memprex pa marknaden
inom de niarmaste tva aren.

Potential for Memprex

EQL Pharma ser stor marknadspotential for Memprex pa fler
marknader i Europa. Det finns pagaende, langt framskridna,
forhandlingar om Memprex med andra foretag for ytterligare
europeiska lander. .

ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA
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Intervju med Carl Lindgren

Carl Lindgren dr Chief Business Development Officer pd EQL Pharma sedan

augusti 2023. Han har tidigare varit anstdlld pd stora till medelstora IGkeme-
delsféretag och har innan han kom till EQL varit med om att transformera ett
forskningsbolag till ett kommersiellt framgdngsrikt bolag inom konsumenthdlsa.

Hur kommer det sig att du borjade jobba pa EQL Pharma?
Jag har tidigare arbetat pd storre lakemedelsbolag som Astra-
Zeneca och Lundbeck med flera tusen anstallda vilket varit
valdigt larorikt, spannande och har gett mig en god kunskap

om branschen. Med denna bas ville jag vara med och bygga upp
nagot fran grunden och fick majlighet att vara med och trans-
formera ett mindre forskningsbolag till ett kommersiellt och
Ionsamt "specialty pharma” bolag som vi salde till en ny dgare.
Jag fick darefter mojligheten att under den nya dgarkonstellation
vara med om att dndra bolagets inriktning en andra gang mot
konsumenthalsa under fortsatt kraftig tillvaxt och geografisk
expansion vilket var vdldigt spannande. | EQL sdg jag en unik mgj-
lighet att fa vara med och bidra till en liknande tillvaxtresa. | mitt
tidigare arbete hade jag kommit i kontakt med bade Christer som
dr styrelseordférande och Axel som ar VD sa nar mojligheten
Oppnade sig att bli en del av teamet sa tvekade jag inte.

Jag tycker att det dr viktigt
att ndmna att EQL har en
val fungerande affarsmodell i
grunden med bdde I6nsam och
stark organisk tillvaxt.

Vilka ar dina arbetsuppgifter?

Jag ansvarar for bolagets affarsutveckling vilket ar ett brett
omrade. Just nu ar jag fokuserad pa att hitta potentiella for-
varvsmojligheter. Det kan vara produkter eller produktportféljer
som vi enkelt kan ldgga till var befintliga infrastruktur eller bo-
lagsforvarv som ger oss synergier eller bidrar till var geografiska
expansion. Jag tycker att det ar viktigt att namna att EQL har en
val fungerande affarsmodell i grunden med bade lénsam och
stark organisk tillvaxt. Bolaget dr alltsa inte ett "buy and build”
case utan vi ser snarare pa forvarv som ett komplement till den
underliggande fungerande affarsmodellen.

Hur hittar du forvarvsmojligheter?

Till att borja med galler det att ha ett brett perspektiv och se
mojligheterna. Om man letar efter det perfekta forvarvet ar
risken att man far leta valdigt lange men med det sagt ska det

INTERVJU MED MEDARBETARE 24
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VERKSAMHET

naturligtvis finnas en tydlig affarslogik och ett business case
som det bygger pa. Efter manga arinom |akemedelsbrans-

chen sd har jag ett brett kontaktndt som jag har informerat och
aktiverat. Det dr bade direkta kontakter pa olika Iakemedelsbolag
men dven banker och foretagsmaklare som arbetar specifikt
med M&A processer inom branschen. Sedan ar det flera i bolaget
ochistyrelsen med lang erfarenhet och ett brett kontaktnat. Jag
brukar saga att vi har ett kollektivt ansvar att hitta mojlighe-
terna men att jag sedan kan leda och koordinera arbetet framat

i processen. Det ar ocksa viktigt att kontinuerligt folja vad som
sker pa marknaden och se mgjligheter och agera pa dem sa tidigt
som mojligt.

Vad ar det som gor EQL till ett spannande bolag?

Det som gor EQL spannande och intressant i mina dgon ar att
det dr ett entreprendriellt foretag i stark och Ionsam tillvaxt. Vi
har en tydlig affarsidé, dar opportunistiska och ser majligheter dar
andra inte gor det, samt agerar snabbt fran beslut till handling.
Bolaget har kommit en bra bit pa vagen men det finns fortfaran-
de mycket som vi kan gora for att fortsatta tillvaxtresan manga
ar framat. Att fa majlighet att vara med och bidra till den resan ar
verkligen spannande.

Vad ar roligast med ditt arbete?

Dels fasen och resan som bolaget ar i som jag redan namnt, men
jag tycker dven att vi ar ett valdigt bra team. Det finns mycket
driv och vilja att gora saker och vi har en 6ppen och bra dialog och
dr I6sningsorienterade. Trots att vi inte ar sa manga anstallda, sa
har vi olika bakgrunder och manga nationaliteter representerade
i bolaget, vilket ar stimulerande och bidrar till ett brett perspektiv
pa hur vi tar oss an och ldser problem. Sa jag gillar atmosfaren, vi
ar beredda att hugga i samtidigt som vi har ganska roligt!

Vilken var den storsta utmaningen under aret for er?
Det finns naturligtvis flera utmaningar men om jag begransar mig
till forvarv sa skulle jag garna sett att vi hade haft bade fler och

ARSREDOVISNING 2023/2024

ett jamnare flode av potentiella forvarvsobjekt att kika pa. EQL
har hittills framforallt vaxt organiskt, dvs av egen kraft vilken ar
en styrka i sig men vi har ett arbete framfor oss att bade sjdlva
bygga upp en pipeline av mdjligheter att kika pa och att satta oss
pa kartan som ett bolag som ar 6ppet for att komplettera den
organiska vaxten med forvarv sa att vi blir kontaktade med fler
forslag utifran. Denna process tar lite tid men ju fler forvarv vi gor,
desto fler férslag kommer vi att fa. En mer positiv makroekonomi
kommer ocksa driva pa M&A aktiviteten i branschen.

Vad ser du mest fram emot under kommande &ret?

Jag ser fram emot manga saker, men det hade varit valdigt roligt
att gora ett lite storre forvarv som tar oss till nasta niva. Det

dr naturligtvis inget sjdlvandamal i sig att gora ett forvarv utan
viktigast dr att det ar ett forvarv som dr strategiskt ratt och till
en vardering som gar att rakna hem. Nar det sedan kommer ar
sekundart men for eller senare ska vi sakert lyckas med det. Jag
ser ocksa fram emot att fortsdtta bygga relationer med andra
bolag och partners for att skapa nya majligheter och satta EQL
pa kartan som en relevant och serids affarspartner!
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Aktien

EQL Pharmas aktie dir noterad pd Spotlight Stock Market sedan 17 december 2013 och hand-
las under kortnamnet (ticker) EQL.

Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ar uttryckt i svenska kronor (SEK) och férdelas pa de av bolaget utgivna akti-
erna med ett kvotvarde som ocksa uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet uppgar till cirka 1,308

MSEK och bestar av 29 063 610 (29 063 610) aktier, vilket ger ett kvotvarde om 0,045 SEK per aktie.

Utdelning

Styrelsen har inte for avsikt att foresld nagon utdelning forrdn bolaget genererar goda kassafloden
som inte battre kan investeras i verksamheten. EQL Pharma har inte lamnat utdelning sedan bola-
get grundades 2006. Ingen utdelning féreslas for det gangna verksamhetsaret.

AKTIEN

Finansiell kalender Vardeutveckling

Den sista handelsdagen i mars 2024 betala-
des aktieni 42,30 SEK (37,40 SEK). Som hogst
under rakenskapsaret betalades aktien i 42,30

SEK (28 mars 2024).

Deldrsrapport 2024-Q1

Arsstamma 2023

KORTA FAKTA
Kortnamn: EQL
Noteringsplats: Spotlight Stock Market

Deldrsrapport 2024-Q2

Antal aktiedgare: 961
Antal aktier: 29 063 610
Aktiekapital: 1,308 MSEK

Delarsrapport 2024-Q3

Bokslutskommuniké 2024-Q4

26

Intervju med medarbetare Aktiekurs Aktieagare
Aktien Aktuell kursinformation finns pa Spotlight Stock Markets webbplats www.spotlightstockmarket.com. Vid rakenskapsarets slut hade EQL Pharma 961 aktiedgare. Vid rakenskapsarets ingang hade EQL
Diagrammet i detta avsnitt visar kursutvecklingen for aktien under rakenskapsaret 2023-2024. Pharma 964 aktiedgare. De storsta aktiedgarna framgar av tabellen nedan.
Ledning
Revisor 50 Cadila Pharmaceuticals Ltd 30,00
45 Christer Fahraeus 24,21
40 SEB Fonder 4,33
Hallbarhet 35 Avanza Pension 3,63
30 Consensus Asset Management 2,82
25 Nordnet Pensionsforsakring 2,43
Finansiell information U stenlrwe Lz
15 Carnegie Fonder 1,51
10 Cliens Fonder 1,06
Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov ~ Dec Jan Feb Mar Martin Sgkjer-Petersen 1,02
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Ledning

ARSREDOVISNING 2023/2024

Axel Schorling

Verkstdllande direktor sedan 2022, Vice verkstdllande direktor sedan 2020 och
(00 sedan 2018

Fodd: 1986

Utbildning: MSc Teknisk Fysik, Chalmers och MSc Finansiell Ekonomi,
Handelshogskolan i Goteborg

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i GASPOROX AB
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Director i Perstorps Business
Controlling team och managementkonsult pa BearingPoint

Innehav i Bolaget: 257 113 aktier och 400 000 kopoptioner

Alexander Brising
Business Development Director sedan 2016, Chief Commercial Officer sedan 2022

F6dd: 1970

Utbildning: MSc Business Administration, Management & Operations fran
Handelshogskolan i Goteborg

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Féreningen for Generiska
Lakemedel och Biosimilarer AB och i Baabs AB

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Sandoz nordiska huvudkontor i
Kopenhamn som Commercial Head Sweden

Innehav i Bolaget: 272 105 aktier

Martin Kristofferson
Strategic Sourcing Director sedan 2021, Chief Operating Officer sedan 2022

Fodd: 1978

Utbildning: MSc Business Administration, Linkdpings Universitet

Ovriga pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Sourcing Director Biogaia AB i Lund,
CMO och Medical Devices Procurement hos Leo Pharma i Kopenhamn
Innehav i Bolaget: 15 200 aktier och 116 000 kopoptioner

LEDNING

Anna Jonsson
CFO sedan 2021

Fodd: 1984

Utbildning: IHM Business School

Ovriga pagéende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Kontorschef i Lund pa Resursgruppen
Ekonomi & Revision AB

Innehav i Bolaget: 13 729 aktier

Cornelia Lindstrom
Regulatory Affairs, Quality Assurance och PV Director sedan 2021

Fodd: 1986

Utbildning: MSc Pharm, Leg. Apotekare, Uppsala universitet

Ovriga pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Head of Regulatory Affairs och
Pharmacovigilance pa Bayer Animal Health i Kdpenhamn

Innehav i Bolaget: 46 000 kopoptioner

Carl Lindgren

Chief Business Development Officer

Fodd: 1968

Utbildning: B.Sc., Business Administration & Economics, Lunds Universitet
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande Iconovo AB och styrelse-
ledamot Biomedica Norden AB

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Vice President, M&A/BD,
Karo Healthcare AB och styrelseledamot Biomedica Norden AB

Innehav i Bolaget: 50 000 aktier och 100 000 kopoptioner
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Styrelse

ARSREDOVISNING 2023/2024

Christer Fahraeus

Grundare, styrelseledamot sedan 2006 och styrelseordférande sedan 2022

Foédd: 1965
Utbildning: Fil. kand., M.Sc. Bioteknik (UCSD), Ph.D. hc.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Bionamic AB samt styrel-
seledamot i CellaVision AB, FlatFrog Laboratories AB, , Melius Pharma AB

Tidigare uppdrag (senaste fem dren):\/D for CellaVision AB, Anoto Group
AB, FlatFrog Laboratories och Agellis Group AB samt styrelseordférande i
FlatFrog Laboratories AB och styrelseledamot i LU Holding AB

Innehav i Bolaget: 7 037 348 aktier

Anders Mansson
Styrelseledamot sedan 2018 och styrelseordférande 2020-2022

Fodd: 1967

Utbildning: Civilekonom BSc och MBA

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstéllande direktdr i Oncoinvent ASA och
styrelseledamot i Immetric Invest

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Verkstallande direktor i LIDDS AB,
verkstallande direktor i RhoVac AB, verkstallande direktor och styrelsemed-
lem i Amniotics AB, styrelseordfdrande i CanlmGuide Therapeutics AB och
styrelseledamot i Respiratorius AB

Innehav i Bolaget: 10 000 aktier

Rajiv I. Modi
Styrelseledamot sedan 2015

Fodd: 1960

Utbildning: MSc biokemisk ingenjorsvetenskap, University College London,
och PhD biologisk vetenskap, University of Michigan, Ann Arbor

Ovriga pagaende uppdrag: VVerkstéllande direktor och styrelseordférande
for Cadila Pharmaceuticals samt styrelseordforande i Indian Institute of
Technology, Guwahati, Indien

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Ordférande for Cll National Committee
on Pharma och for Cll Gujarat State Council

Innehav i Bolaget: 8 718 500 aktier

STYRELSE 28
Per Ollermark
Styrelseledamot sedan 2021
Fodd: 1960
Utbildning: Civilekonom BSC
Ovriga pagéende uppdrag: Seniorkonsult och VD i egna konsultféretaget Turn
the Key AB. Styrelseledamot i HR Professional TTK AB och Interim CFO i Hoi
Publishing AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Interimsuppdrag pa bl.a. Vapiano, Price-
runner, Mentimeter, Stillfront, Polarium, Nordic Waterproofing, Nordic Flanges.
Innehav i Bolaget: —
Per Svangren
Styrelseledamot sedan 2021
Fodd: 1973
Utbildning: M.Sc., leg. apotekare, Uppsala Universitet
Ovriga pagéende uppdrag: Seniorkonsult och VD i eget konsultféretag med
fokus pa global pricing & reimbursement och market access inom pharma och
medtech.
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): AstraZeneca (Global price & reimburse-
ment director) och SOBI (Head of global market access, specialty care), Styrel-
seledamot Barseback Golf & Country Club.
Innehav i Bolaget: 10 480 aktier
Linda Neckmar
Styrelseledamot sedan 2020
Fodd: 1973
Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemiteknik, Lunds Tekniska Hogskola.
Ovriga pagdende uppdrag: Senior Vice President i affirsomradet Human Health
pa Novonesis A/S och styrelseledamot i International Probiotic Association.
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Ledande befattningar inom Chr Hansen
A/S och Probi AB, samt Styrelseordférande i Probi Feed AB och Probi Food
Aktiebolag. Styrelseledamot i International Probiotics Association, Phase
Holographic Imaging PHI AB och Veg of Lund AB (publ). Verkstallande direktor i
Probi Feed AB och Probi Food Aktiebolag.
Innehav i Bolaget: 2 500 aktier.
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EQL PHARMA

Revisor

Introduktion

Maria Ekelund

Bolagets revisor dr Deloitte AB, som pd drsstdmman 2023 omvaldes for
M él OCh Strategier perioden intill slutet av drsstdmman 2024

Fodd: 1970

Maria Ekelund har sedan rakenskapsaret 2022/2023 varit Bolagets huvud-
ansvariga revisor. Maria Ekelund ar auktoriserad revisor och medlem i FAR

Verksamhet (branschorganisationen for auktoriserade revisorer).
Deloittes kontorsadress: Hjdlmaregatan 3, 201 23 Malma.
Produktutveckling och produktion

Projektportfolj och pipeline
Vasentliga tillstand och certifikat
Forsaljnings- och marknadsmodeller
Ovrig verksamhet
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Hallbarhet

Kdrnan i vdr verksamhet dr att ge fler manniskor
tillgang till bra och viktiga lakemedel. | vdrt arbete att
gora detta bedomer vi att vi har en positiv pdverkan
inom sju omrdden representerade i FNs globala mdl.

HALLBARHET 30
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Hallbarhet for oss § 2
Introduktion '(‘ “~
Hdllbarhet dr inbdddat i EQL Pharmas affdrsmodell genom strategin att utveckla och produ-
cera kostnadseffektiva men lika bra och viktiga ldkemedel. Ddri finns ocksd vdrt viktigaste GLOBALA MALEN
Mal och strategier bidrag till en héllbar utveckling, méjligheten att dagligen ge individer majlighet till ett friskare forhallbar utveckling
och battre liv med hogre livskvalitet.
Verksambhet
For oss hanger allt samman. Manniskors halsa och planetens med originallakemedlet, vilket har fordelen att det ar val testat mot en mer hdllbar verksamhet. EQL Pharma har identifierat och
Hallbarhet hdlsa ar sammanladnkat. For att na ett hallbart samhalle krdvs och beprovat. Med ett strategiskt lage i life science-klustret i Lund vidtagit atgarder ur flera aspekter for att sakerstdlla att Iake-

. . globala anstrangningar. Vi behover bekampa klimatférand- och med ett natverk av samarbetspartners kan foretaget komma medelstillverkningen och transporten sker pa ett sa hallbart satt
Hallbarhetfoross ringar genom att gora en 6vergang till fornybar energi, minska igang med tillverkning och forsaljning snabbt och tidseffektivt. som det ar mgjligt. Dessa ar indelade i Miljo- och klimatpaverkan,
Miljé- och klimatpaverkan anvandandet av kemikalier och forbattra avfallshanteringen. Nar Utvecklingen av nischgenerika fokuseras inom terapier och Socialt arbete och Etik.

Socialt arbete vi antar ett hdllbart levnadssatt, bade miljomdssigt, socialt och marknader dar foretaget ser stark potential for [6nsam tillvaxt.
Etik och styrning etiskt, skapas en positiv cirkel dar bade manniskors halsa och Det kan ocksa vara en ny formulering riktad till ett specifikt tera-
planetens valbefinnande starks. pibehov eller patientgrupp. Méjligheterna ar manga och EQL ser
Riskanalys Var hallbarhetsstrategi &r intensivt sammanflatad med var inget behov av att begrénsa sig till vare sig specifika terapiom-
strategi, verksamhet och foretagskultur. Pa en del omraden har vi raden, produktgrupper eller geografier pa sikt. Arbetet med att EQL Pharma har identifierat sju omrdden represen-
: : : : kommit langt, andra omraden har varit mer utmanande. Det finns hitta dessa marknader leds av ett erfaret team pa EQL Pharma. terade i FNs globala md, ként som Agenda 2030,
Flnan51ell lnformatlon mer att gora pd samtliga omraden. Arbetet med hdllbarhet har fatt Malet &r att nd individer med en produkt till ett konkurrens- . fdretaget bedémer att de kan ha en positiv
oss att analysera vdr egen verksamhet och dess paverkan pa om- kraftigt pris, eventuellt pa en marknad som tidigare inte haft s erkan:
varlden pa nya sdtt och vi ser arbetet framfor oss med tillforsikt. tillgang till denna nischgenerika. paverkan:
Styrelsen ar ansvarig for EQL Pharmas hallbarhetsstrategi.
. ) . . s e . GODHALSAOCH JAMSTALLDHET ANSTANDIGA
Strategin tas fram i samarbete med ledningen. Ledningen tar Var hallbarhetspolicy VALBEFINNANDE ] IRETSLIOR
sedan in ytterligare uppgifter fran exempelvis HR-chef och Nar EQL Pharma utvecklar foretaget och verksamheten ar hall- "%’”\/‘
ansvarig for respektive omrade. barheten alltid med. Var évertygelse dr att en hallbar verksamhet ‘I'
skapar varden, bdde idag och i framtiden. En hallbar verksamhet
Affarsmodellen och hallbarhet gagnar bade foretaget EQL Pharma, de individer som har nytta IR 17 D
Enligt affarsmodellen ska EQL Pharma arbeta aktivt med att av produkterna samt de individer som arbetar inom foretaget. e
identifiera lakemedel vars patent Iopt ut och marknader dar Ur en hallbarhetssynvinkel paverkar EQL Pharmas verksam- @
konkurrensen ar svag eller saknas helt. EQL Pharma startar sedan het omvarlden bade positivt och negativt. Att vara medveten
tillverkning av denna nischgenerika som ar medicinskt likvardig om och identifiera dessa faktorer ar det grundlaggande steget
ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA
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Miljo- och klimatpaverkan

EQL Pharma pdverkar miljé och klimat med sin
verksamhet. Rdvaror och fdrdiga produkter behover
transporteras och forpackas, medarbetare behover
resa i arbetet och medarbetare och kontorsverk-
samheten producerar avfall. Sammantaget produ-
cerar alla delar vaxthusgaser och EQL Pharma har
satt som mdl att minska dessa utslapp till ar 2027,

Bidrar till globala mal:

12 HALLBAR 13 BEKAMPA KLIMAT-
KONSUMTION OCH FORANDRINGARNA
PRODUKTION

Socialt arbete

Nojda medarbetare har lange varit en prioriterad
fraga for EQL Pharma. Enligt senaste medarbe-
tarundersékningen frdn december 2023 ¢Gr EQL
Pharma en inkluderande arbetsplats déar medar-
betarna kdnner sig vdrdefulla och att deras dsikter
blir horda.

Bidrar till globala mal:

GODHALSAOCH
VALBEFINNANDE

5 JAMSTALLDHET 17 EET{%TB%%TNDE

PARTNERSKAP

g1 ®

HALLBARHET FOR 0SS 32

Etik och styrning

EQL Pharma har sitt huvudsate i Lund, Sverige men
har konsulter, samarbetspartners och leverantorer
i andra lénder. Detta dr ett férhdllande som krdver
extra planering och omsorg utifrdn ett hdllbar-
hetsperspektiv. Det dr ocksad ett faktum som ékar
foretagets sdrbarhet for exempelvis fordndringar i
klimatet.

Bidrar till globala mal:

5 JAMSTALLDHET ANSTANDIGA

17 GENOMFORANDE
ARBETSVILLKOR

0OCH GLOBALT
PARTNERSKAP

OCHEKONOMISK
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EQL PHARMA

Miljo- och klimatpaverkan

Utslapp av vaxthusgaser

Introduktion

EQL Pharma pdverkar miljé och klimat med sin verksamhet.
Mal och strategier Rdvaror och fdrdiga produkter behdver transporteras och for-
packas, medarbetare behdver resa i arbetet och medarbetare
och kontorsverksamheten producerar avfall. Sammantaget
producerar alla delar vaxthusgaser och EQL Pharma har satt
som mdl att minska dessa utslépp till Gr 2027,

Verksambhet

Hallbarhet

> Hallbarhet for oss

> Milj6- och klimatpaverkan
> Socialt arbete

> Etik och styrning

> Riskanalys

Finansiell information

BEKAMPAKLIMAT-

HALLBAR
1 FORANDRINGARNA

1 KONSUMTION OCH
PRODUKTION

QO
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Under arbetet med hallbarhet har EQL Pharma identifierat Logistik & transporter Produktférpackningar
omr?den ?ér fl(:jretaget' utl('jvar miljé- och inmatpéverlIfan. Des',sa « Huvudsakligen bat och lastbil « Minska andel kasserade produkter
Introduktion omraden ar framst |:)gIStIk ocr: transporter, produktforpaclinlng- @ v Anvinda godkind distributér
ar, resor och egen paverkan fran kontoret. Inom dessa omraden v Hog fylinadsgrad i container
finns planer for hur arbetet framdver ska bedrivas for att nd en v Planerad lagerhalining
storre hallbarhet.
Mal och strategier
Logistik och transporter
Transporterna sker idag huvudsakligen med bat och lastbil. Resor Egen verksamhet
Verksamhet Endast en Ijten éndel, de preparat som har kort hallbarhet och v Anvinda tag eller elbil v L}ppvérmning med el
kommer fran Asien, transporteras med flyg. EQL Pharma har v Uppmuntra kollektivt resande v Oversyn har gjorts
som mal att minska andelen flygtransporter av gods v Féretagsbilar som drivs utan fossilt
For att distribuera produkterna fran tillverkare till distributor brinsle
Héllbarhet och fran distributor till kund anvander EQL Pharma Tamro. Tamro
dr en av tva godkanda distributdrer i Sverige tillsammans med
Hallbarhet for oss Oriola. Tamros transporter sker med lastbil. Av andelen som
Miljo- och klimatpaverkan transporteras med lastbil har EQL Pharma antagit ett mal att sa har endast begransad majlighet att paverka val av material pa i mojligaste man miljdvanliga transportsatt som tag eller elbil.
Socialt arbete stor andel som mgjligt av transporterna ska vara ISO 14001-cer- grund av dessa bestammelser. | stravan efter att uppna en storre Flyg anvands ndr inget annat alternativ finns. P2 ett ar gors cirka
tifierade alternativt ha relevant dokumentation ur ett klimat- hallbarhet har foretaget urskilt en annan majlighet att minska 75 flygresor inom EQL Pharma.
Etik och styrning perspektiv. Andelen som uppfyller dessa krav var hégre 2023 miljopaverkan, extended shelf-life. Detta finns ocks& beskrivet i
Riskanalys jamfort med 2022 och arbetet pagar fortlopande. affdrsidén. Ambitionen ar att forlanga produkternas hallbarhet Egen paverkan
vilket kan ses om en positiv miljonytta utover de ekonomiska En 6versyn av miljopaverkan fran EQL Pharmas kontorsverksam-
Planerad lagerhéallning fordelar det skulle ge. Mdlet dr att minska andelen kasserade het har ocksa skett. Kontorslokalerna varms upp av el. Foretaget
Finansiell information En atgard som har identifierats for att ytterligare minska klimat- produkter med 2 procent varje ar jamfért med ar 2023. har ett uttalat miljomal att komma igadng med sopsortering vilket
paverkan med manga transporter dr att planera lagerhallningen. inte gors idag da fastighetsagaren inte erbjuder detta. Avsikten
EQL Pharma har stora lager och bra méjligheter att se till att Resor inom foretaget dr att utdva patryckningar sa att fler karl képs in och sopsorte-
containrar dr val fyllda. Pa grund av lagar och regleringar far inte Ett hallbart resande innebar att anvanda fossilfritt bransle i mes- ring kan goras.
|akemedel transporteras tillsammans med andra varor, varfor ta mojliga man nar resor behdver ske. EQL Pharma har ett kontor
det inte ar att alternativ att uppna hogre fylinadsgrad genom att med centralt Idge som dr Idtt att na med kollektivtrafik. Foreta- EQL Pharmas utslapp av vaxthusgaser
fylla upp med annat gods. get betalar resekort med Skanetrafiken till samtliga medarbetare Ambitionen ar att vara i linje med Parisavtalets 1,5-graders mal.
Inom logistik och transporter har mal satts upp och exempel- for att uppmuntra till kollektivt resande. Det finns ocksa en policy Med atgarderna ovan tror vi att vi kommer att na detta i tid med
vis transportmedel och fylinadsgrad i container mats regelbundet. att det ar okej att arbeta hemifran for de som vill det och moten var plan.
halls digitalt ndr det behdvs. Foretaget ager tre foretagsbilar. Av
Forpackningsmaterial dessa &r tva elbilar och en elhybrid.
EQL Pharmas lakemedel forpackas i plast, kartong och/eller blis- Med stor andel digitala moten kan EQL Pharma minska
ter. Lakemedelsférpackningar dr reglerat i lag och EQL Pharma andelen resor inom jobbet. Nar de anda behdver ske anvands
ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA
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EQL PHARMA

Socialt arbete

Nojda medarbetare

Introduktion

N¢jda medarbetare har Idnge varit en prioriterad fraga for
Mal och strategier EQL Pharma. Senaste medarbetarundersékningen frdn
december 2023 ar EQL Pharma en inkluderande arbetsplats
ddr medarbetarna kdnner sig vérdefulla och att deras dsikter
blir horda.

Verksambhet

Hallbarhet

Hallbarhet for oss

Miljé- och klimatpaverkan
Socialt arbete
Etik och styrning

Riskanalys

Finansiell information
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HALLBARHET

Var ambition och vart yttersta mal ar att alla medarbetare ska
trivas, kanna tillhorighet och vara stolta ver det arbete de utfor
pa EQL Pharma. Vi tror pa en inkluderande arbetsmiljo dar alla
kanner sig uppskattade oavsett bakgrund och tilldter inte trakas-
serier. Vi vill erbjuda en arbetsmiljo som Idter varje medarbetare
utvecklas. For att stamma av hur val vi lyckas utfors arligen en
medarbetarundersokning av ett oberoende foretag (Eletive).
Senaste undersokningen visade extra hog skattning gavinom

"o

omradena "Meningsfullhet och delaktighet”, "Arbetsplats och

verktyg” samt “Strategi, vision och kultur”. Lagst skattade var

"o

"Arbetsbelastning”, "Halsa" och "Feedback och kommunikation”.

Aven dessa omraden hade forbattrats jamfort med foregaende &r.

EQL Pharma har ocksa tilldelats utmarkel-

sen "Great Place to Work"” som ar den enda gl'gg;
certifieringen av goda arbetsplatser i Sverige. To

Ansvariga for det sociala arbetetinom hall-  RY,'/e1d &
barhetsarbetet ar styrelsen. Pa kontoret finns

Certifierad
en HR-chef som ar den som skoter det dagliga = J

arbetet och har kontakt med medarbetarna.

Halsa och valbefinnande

Manniskors hdlsa ar grunden i EQL Pharmas verksamhet. Sa
dven halsa pa vara egna medarbetare dar vi bedrivit ett mal-
orienterat arbete under manga ar. Det ar var Gvertygelse att
medarbetare som mar bra ocksa framjar foretagets verksamhet.
Foretaget har avtal med Betahadlsan som utfor halsokontrol-

ler pa samtliga medarbetare drligen. Dessa har ocksa gjort en
Oversyn av arbetsplatserna sd att ratt skdarmar, skrivbord och
kontorsstolar ar individuellt anpassade for optimal arbetsstall-
ning. HR-ansvarig skickar regelbundet ut paminnelser om att ta
rorelsepauser i arbetet. Detta kan vara en lank att folja som visar
olika typer av 6vningar.

Gemenskap pa arbetsplatsen
EQL Pharma har identifierat gemenskap som en nyckelfaktor for
en trivsam arbetsplats. Gemenskap dr en viktig del for att kanna

gladje dver att ga till jobbet och ar darfér ett prioriterat omrade i
arbetet. Det finns flera dterkommande gemensamma aktiviteter
som gemensam frukost, yoga, after-works och konferensresor
pa host och var. Enligt medarbetarundersdkningen ar omraden
som “goda vanner pa sin arbetsplats” och stod- och konflikthan-
tering kollegor emellan alla omraden med ett hdgre index jamfort
med forra aret.

Mangfald och inkludering
Bland EQL Pharmas 21 medarbetare finns det en mangfald
avseende bakgrunder och nationaliteter. Vi har medarbetare fran
Sverige, Frankrike, Tjeckien, Asien, Danmark och Indien samt
heltidskonsulter fran Kroatien, Polen, Ukraina, Indien. Enligt
medarbetarpolicyn ska alla behandlas lika oavsett bakgrund.
Under dret har det inte inkommit ndgra anmalningar om tra-
kasserier. Det finns sedan 15 januari 2024 en visselblasarpolicy.

Utbildning och utveckling

Samtliga medarbetare har en individuell utvecklingsplan med
trainingcard som uppdateras arligen enligt lagkrav som EQL
Pharma féljer. Utbildningsplanen ingér i medarbetarsamtalet
som halls tva ganger per ar.

Andel medarbetare som anvdnt friskvdrdsbidrag

100%

Andel medarbetare som har slutat det senaste dret

\

19%

Franvarokvot

0%

Arbetsskador som lett till sjukfranvaro

0%

SOCIALT ARBETE 36
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Vdr affdrsmodell handlar om att ge individer mdjlighet till

en bittre hdlsa. Halsoperspektivet genomsyrar hela vdr
verksamhet och som en del i det stréivar vi efter att behand-
la samtliga medarbetare i hela leverantorskedjan rattvist,
ansvarsfullt och korrekt.

Verksambhet
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EQL PHARMA

EQL Pharma har en uppférandekod som beskriver vilket férhall- Mottagaren, som ej dr anstalld i Bolaget, har sedan en atgards-
ningssatt foretaget ska ha till sina medarbetare, samarbets- plan att folja for att sakerstalla att darendet hanteras skyndsamt Konsfordelning medarbetare
. partners och andra intressenter. Denna fokuserar bland annat och korrekt.
Introduktion pa arbete for jamlikhet och innehaller en policy mot korruption
och mutor. Underleverantorer och natverk B Kvinnor: 15 21
EQL Pharma har atagit sig att arbeta med leverantdrer och LG
Mal och strategier Jamlikhet partners som delar vara varderingar och uppratthaller etiska
Vi stravar efter att vara en jamlik arbetsplats med lika Ioner for affarsmetoder. Vi kommer att framja transparens och rattvisa
kvinnor och man. arbetsmetoder i hela var leverantorskedja. Ansvarigt for att
implementera uppférandekoden hos samtliga underleverantorer
Verksamhet Makt och maktdistribution ar styrelse och ledning. Underleverantérer och partners far regel- Léneskillnad mén/kvinnor
EQL Pharma har en kénsférdelning i styrelsen pa 5 man och bundet svara pa en Q & A som handlar om hur leverantoren ser 83°%
1 kvinna. I ledningsgruppen finns det 4 man och 2 kvinnor. Vi till att medarbetare behandlas pa ett rattvist och hallbart satt.
Hallbarhet stravar efter att ha en jamn kdnsfordelning. Har har valbered-
ningen en viktig funktion infér omval/nyval dven om kandidatens
Hallbarhet for oss lamplighet maste vara ytterst avgorande.
Milj5- och klimatpaverkan Aldersférdelning, utbildning och bakgrund pd styrelse och Kvinnor Man

Socialt arbete ledning finns beskriven pa's. 27-28.

Etik och styrning Méngfald och inkludering Yngsta och dldsta anstdllda

Riskanalys Bland EQL Pharmas 21 medarbetare finns det en mangfald

avseende bakgrunder och nationaliteter. Vi har medarbetare fran

Sverige, Frankrike, Tjeckien, Asien, Danmark och Indien samt

heltidskonsulter fran Kroatien, Polen, Ukraina, Indien. Enligt

medarbetarpolicyn ska alla behandlas lika oavsett bakgrund. 1 992 1 958

Fodelsedr yngsta anstallda Fodelsedr dldsta anstdllda

Finansiell information

Utbildning och utveckling

Samtliga medarbetare har en individuell utvecklingsplan med
trainingcard som uppdateras arligen enligt lagkrav som EQL
Pharma foljer. Utbildningsplanen ingar i medarbetarsamtalet Medeldlder pd medarbetare

som halls tva ganger per ar.

Visselblasarfunktion 45 ér
Under dret har det inte inkommit nagra anmalningar om trakasse-

rier. Det finns sedan 15 januari 2024 en visselbldsarpolicy med en

mailadress som gar till en person utanfor Bolagets organisation.
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HALLBARHET

Riskanalys
Paverkan av vart
hallbarhetsarbete

EQL Pharma har sitt huvudsdte i Lund, Sverige, men har
konsulter, samarbetspartners och leverantérer i andra
ldnder. Detta dr ett forhdllande som kréver extra planering
och omsorg utifrdn ett hdllbarhetsperspektiv. Det dr ocksd
ett faktum som oOkar foretagets sdrbarhet for exempelvis
fordndringar i klimatet.

EQL Pharmas generika framstalls huvudsakligen i Indien. Manga
rdvaror kommer fran Kina och andra lander i Asien. Detta dr ett
faktum som gor EQL Pharma sdrbart da foretaget ar beroende

av att dessa logistikkedjan fungerar. Direkta risker och hur EQL
Pharma paverkar klimatet med sin verksamhet ar beskrivet i hall-
barhetsrapporten pd s. 33. Ovan foljer en riskbeskrivning for hur
EQL Pharma som foretag skulle kunna paverkas finansiellt genom
sin paverkan pa klimatet.

Omstallningsrisk

Frakt av ravaror och produkter 6ver langa distanser paverkar
miljon negativt liksom forpackningsmaterial och tillverkningspro-
cesser. \Vid omstallning till en mer klimatneutral och koldioxids-
nal ekonomi ar foretag utsatta for omstallningsrisker vilka kan

Nedan foljer en uppstdllning dver omstdllningsrisker som EQL Pharma dr exponerat for och en riskbedomning for dessa:

Riskbedomning

RISKANALYS 39

Politisk risk; att foretag inte foljer okade energieffektivi- EQL Pharma har krav pa transportorer att ha relevant Lag

tetskrav och nya bestammelser dokumentation och ISO 14001

Rattsliga risker; risk for rattstvister for attinte haarbetat ~ Pagdende arbete mot mer klimatvanliga alternativ i Lag

for att minska negativ paverkan pa klimatet logistik och egen verksamhet samt implementering och
kommunikation av EQL Pharmas hallbarhetsarbete

Tekniska risker; teknik som ar mer skonsam for klimatet Uppdatering om framsteg och nya metoder inom lakeme-  Lag

ersatter dagens teknik delstillverkning

Marknadsrisker; kunder hittar likvardiga produkter som Svart att paverka for EQL Pharma annat an att halla sig Lag

ar mer skonsamma for klimatet uppdaterade pa framsteg inom samtliga omraden

Anseenderisker; svarighet att behalla kunder, sam- Tydligt kommunicera om hur foretaget arbetar for att Lag

arbetspartners samt attrahera ratt medarbetare om
ryktesspridning forekommer om att EQL Pharma skadar
klimatet

paverka foretagets ekonomi negativt genom extra kostnader,
skadat varumarke eller att foretaget blir omsprunget av andra
som har ett battre hallbarhetsarbete.

Ett foretag som har en verksamhet som har stor paverkan
pa klimatet ar mer utsatt for omstallningsrisker. EQL Pharma
bedomer att var verksamhet har mattlig paverkan.

Fysiska risker

Vidare ar EQL Pharma utsatt for fysiska risker. Fysiska ris-

ker uppkommer ndr klimatforandringar paverkar foretagets
verksamhet. Detta dr exempelvis naturkatastrofer som dver-
svamningar, brander, varmebdljor och liknande handelser som
skulle stora foretagets tillverkning i exempelvis Indien eller att
logistikkedjan blir paverkad. Forandringar i klimatet kan ocksa

verka for en hallbar produktion

gora att manniskor far svart att arbeta och att foljden blir en brist
pa humankapital.

Det finns ocksa mer langsiktiga risker som exempelvis brister
pa ravaror till féljd av forandringar i klimatet som foljer av brist pa
vatten eller temperaturférandringar.

Dessarisker ar samtliga foretag exponerade for och EQL
Pharmas verksamhet har inte samma direkta paverkan pa risk-
exponeringen. EQL Pharma dr medvetet om de fysiska riskerna
och ser ett behov av att pd sikt minska beroendet av import fran
Asien och att sprida ut lakemedelstillverkning pa flera pro-
duktionsanldggningar som ocksa de bedriver ett arbete for en
hallbar verksamhet.
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EOL PHARMA FINANSIELL INFORMATION FORVALTNINGSBERATTELSE 41
Forvaltningsberattelse
Introduktion
Styrelsen och verkstdllande direktéren for EQL Pharma AB (publ), organisationsnummer
556713-3425 med sdte i Lund, avger hdrmed drsredovisningen rrande verksamheten i
Mal och strategier koncernen och moderbolaget for rékenskapsdret 1:a april 2023 till 31:a mars 2024.
Verksamhet Verksamhet och struktur dra omstandigheter beslutar styrelsen att avyttra samtliga Lanseringar och avregistreringar
EQL Pharma AB ar specialiserat pa att utveckla och sélja gene- aktier och TO 1i Sensidose. Under verksamhetsaret har EQL lanserat féljande produkter
rika, det vill sdga lakemedel som ar medicinskt likvardiga med Det kommunicerades den 22 maj att EQL Pharma utlicen- direkt och indirekt.
Hallb originallakemedel. Bolaget har den 31 mars 2024 36 nischge- sierar Memprex (metenamin hippurat) till Laboratoires « Sverige: Ampitar (ampicillin), Glyronul (glycopyrronium
allbarhet nerika (generika med liten eller ingen konkurrens bortsett fran Majorelle for den franska marknaden. bromide), Copneg (glycopyrronium/neostigmin), Caloket
originalldakemedlet) marknadsforda, i tillagg till dessa finns en Den 24 maj kommunicerades att EQL Pharma har ingatt ett (ketorolac), Tigecyclin EQL Pharma, Piperacillin/Tazobactam
betydande pipeline av ytterligare nischgenerika for lansering strategiskt licensavtal med Adalvo for Mellozzan (melatonin) Qilu, Mellozzan (melatonin) oral 16sning, Levosimendan EQL
Finansiell information 2024 och framat. Verksamheten ar fér narvarande helt inriktad utanfor Europa. Pharma och Sugammadex Qilu.
pa receptbelagda ldkemedel, inklusive sjukhusprodukter, i Nor- Den 31 maj kommunicerades att EQL Pharma utlicensierar « Finland: Ampitar, Glyronul, Caloket, Tigecyclin EQL Pharma,
Forvaltningsberattelse den och pa utvalda europeiska marknader. Bolaget bedriver sin Methenamine Hippurate till Dr. Pfleger Arzneimittel for den Levosimendan EQL Pharma, Piperacillin/Tazobactam Qilu,
Femarsoversikt verksamhet i Lund, sysselsdtter 21 personer och ar noterat pa tyska marknaden. Meropenem Qilu och Penicryl (benzylpenicillin).
Kancernens rapporter Spotlight Stock Market. EQL Pharma AB bedriver ett omfattan- Den 14 juni meddelades att Faro Capital avyttrar ytterligare « Danmark: Copneg och Sugammadex Qilu
de utvecklingsarbete i samarbete med ledande kontraktstill- EQL aktier for att 0ka andel institutionellt agande och skapa Indirekt: Mellozzan tabletter
e verkare och storre lakemedelsbolag i bland annat EU och Asien. mer likviditet i aktien. v Norge: Kaliumklorid EQL Pharma
Moderbolagets rapporter Den 15 augusti meddelades att Mellozzan (melatonin) Indirekt: Mellozzan tabletter
Moderbolagets noter Marknad lanseras i Danmark och Norge av EQL Pharmas licenspartner « Polen: Indirekt: Fenoximethylpenicillin oral 16sning
e EQL Pharma verkar idag direkt under eget varumarke i Sverige, Medice Arzneimittel Pitter GmbH & Co. KG.
sl ersElaEn Danmark, Norge och Finland. | évriga Europa saljs EQL Pharmas EQL Pharma meddelade den 6 oktober att Mellozzan Godkdnnande och forvérv
Revisionsberattelse produkter indirekt via samarbetspartners. (melatonin) har fatt marknadsgodkannande i Tyskland och EQL har under aret fatt Sugammadex Qilu och Dexmedetomidi-
Bolagsstamma och kalendarium Osterrike. ne EQL Pharma godkanda. Under aret forvarvades aven danska
Vésentliga hdndelser under rikenskapsdret Den 20 november meddelades att EQL Pharma ater blivit marknadsforingstillstand fér Propranolol, Nitrofurantoin,
« EQL Pharmaingick den 28 april ett licensavtal med stort la- utsedd till Gasellféretag i Skane av Dagens Industri och pla- Amitriptylin och Allopurinol fran Orifarm.
kemedelsbolag i Turkiet for Mellozzan (melatonin) for Turkiet cerar sig annu en gang pa 6e plats av 98 Skanska Gaseller.
och Kazakstan. EQL Pharma meddelade den 14 mars att Mellozzan (melato- Vdsentliga hdndelser efter rikenskapsdrets utgdng
« Den 17 maj offentliggjordes EQL Pharmas slutligt utfall av nin) har fatt marknadsgodkdannande i Storbritannien. « Den 22 april lanserar EQL Pharma Mallozzan (melatonin) i
uppkopserbjudande. Till foljd av aktieagardynamiken och an- Tyskland och Osterrike.
ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA
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« Den 27 maj okar VD Axel Schorling sin agarandel i Bolaget.
« Den 12 juni godkanns EQL Pharma for notering pa Nasdaq
Stockholm.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksam-
heten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt att beakta re-
levanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprak
pa att vara heltackande.

Utvecklingsrisker

EQL Pharma utvecklar egen nischgenerika via samarbetsfo-
retag. Denna utvecklingsprocess tar lang tid, och férseningar
respektive fordyringar i utvecklings- och godkannandeproces-
sen kan inte uteslutas. Vid forseningar kan Bolaget drabbas av
forsenade forsaljningsintakter, jamte okad risk for konkurrens
fran andra generikaforetag, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Marknadstillvéxt

En etablering i nya lander och regioner kan medfdra problem
och risker som dr svara att forutse. VVidare kan etableringar
forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. EQL Phar-
ma befinner sig i en tillvaxtfas vilket kan innebdra att Bolaget
genomfor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter
och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan komma att fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Vidare kan en snabb tillvaxt medféra
problem pa det organisatoriska planet. Det kan dven vara svart
att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter

med att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
En expansion och offensiva marknadssatsningar skulle aven

innebdra okade kostnader for Bolaget. Om nagon av dessa
omstandigheter skulle forverkligas kan det komma att fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Konkurrens

En omfattande satsning och produktutveckling fran en kon-
kurrent kan medfora risker i form av férsamrad forsaljning och
forsamrad Iénsamhet. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Politisk risk

EQL Pharma ar verksamt i och genom ett antal olika lander. |
dessa lander finns speciella lagar och férordningar som tillampas
avseende exempelvis forsdljning av generika. Risker kan uppsta
vid forandringar av dessa lagar och forordningar, viket kan kom-
ma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Myndighetsgodkdnnande

EQL Pharma dr beroende av att Bolagets produkter genomgar
studier for att pdvisa ny generikas bioekvivalens med originall-
dkemedlet. Det finns en risk att dessa studier inte utfaller till
Bolagets fordel. | dessa fall kan ytterligare studier bli aktuella for
att erhalla relevanta godkdnnanden. Det finns aven en risk att
studiernas genomforande inte dr i linje med vad som ar planerat,
vilket kan paverka dess utfall. Sadana utfall kan férsena forsalj-
ning och utveckling samt dka kostnaderna for en ny produkt vil-
ket kan komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets framgang dar pa vissa marknader beroende av att
nationella forsakringssystem (privata eller offentliga) godkdnner
EQL Pharmas produkter for ersattning i de nationella forsak-
ringssystemen. EQL Pharma arbetar for att produkterna ska in-
forlivas pa aktuella marknader men det finns en risk att Bolagets
generika inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav

FORVALTNINGSBERATTELSE

som stélls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem
pa de marknader dar Bolaget ar verksamt. Vidare finns det en
risk att tillrackligt fordelaktig ersdttning fran dessa nationella
forsakringssystem inte erhalls och att systemen inte kommer
att betala ut ndgon sadan ersattning inom en viss tidsrymd.

Om det pa vissa marknader inte utfaller ndgon ersattning fran
forsakringssystemen och inte heller nagon klinisk acceptans for
lakemedlen uppnds, kommer det att leda till en negativ paverkan
pa Bolagets framtida forsaljningstillvaxt, vilket kan komma att fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Samarbetspartners

EQL Pharma har och kommer framover att ha samarbeten med
ett antal partners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, i form

av forseningar och eventuellt dven begransade eller uteblivna
intakter. Det kan inte heller garanteras att EQL Pharmas sam-
arbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
uppstaller. Likasa kan en etablering av nya samarbetspartners
bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget beraknat.
Uteblivna relevanta samarbetsavtal eller samarbetspartners
som misslyckas i sitt arbete kan darfoér komma att fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning.

Finansiella risker

EQL Pharma utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika
finansiella risker daribland kreditrisk, marknadsrisker sdsom
valutarisk, ranterisk, och likviditetsrisk. Koncernens ledning och
styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

Kreditrisk
Kreditrisk definieras som risken att koncernens motparter inte kan
uppfylla sina finansiella ataganden mot koncernen. Koncernens

42
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storsta kreditrisk ar kundfordringar. Historiskt har koncernen haft
valdigt lite kundforluster och ekonomiavdelningen lagger stort fo-
kus pa indrivning av forfallna kundfordringar. Koncernen har aven
faststallda riktlinjer for att sakra att forsaljning av produkter och
tjdnster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund.

Valutarisk

De senaste drens kraftiga valutafluktuationer ar en av de risker
som koncernen har att hantera. Koncernens valutapolicy inne-
bar att man inte arbetar med valutasakring. Koncernen har idag
forsaljning i SEK, USD, DKK, NOK och EUR och kostnader i samma
valutor, vilket i sig delvis balanserar valutarisken.

Likviditetsrisk

Bolaget ar beroende av fortldpande utveckling av ny generika.
Forsening av marknadsgenombrott av en eller flera produkter kan
innebdra resultatforsamringar for Bolaget. Det finns darfor risk
att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital.
Det finns en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaf-
fas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat kapital inte ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets utveckling, eller att sadant
kapital inte kan anskaffas dverhuvudtaget, vilket kan komma att
fd en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. For ytterligare information om koncer-
nens finansiella risker se not K& Finansiella risker.

Nyckelpersoner

EQL Pharmas nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfa-
renhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan sdledes medfdra negativa konsekven-
ser for EQL Pharmas verksamhet och det finns en risk att kvalifi-
cerade medarbetare inte kan rekryteras for det fall behov skulle
uppsta. Det ar heller inte mgjligt att till fullo skydda sig mot att
tidigare medarbetare sprider information till andra aktorer, vilket
medfdr en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta
av den know-how som utvecklats av EQL Pharma. Om Bolaget

ARSREDOVISNING 2023/2024

skulle forlora nyckelpersoner, misslyckas med att rekrytera kvali-
ficerade medarbetare eller tidigare medarbetare skulle sprida
information om Bolaget till andra aktorer, kan detta komma att
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Operationell risk

Operationell risk definieras som risken att dsamkas forluster

pa grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter. God
internkontroll, andamalsenliga administrativa system, kompe-
tensutveckling och tillgang till palitliga varderings- och riskmo-
deller ar en god grund for att garantera operationell sakerhet. De
anstalldas kunskap, erfarenhet och engagemang ar viktiga for
EQL Pharmas framtida utveckling. EQL Pharma skulle kunna pa-
verkas negativt om ett flertal av koncernens anstallda samtidigt
ldamnade EQL Pharma eller for det fall att det skulle uppkomma
brister i koncernens operationella sakerhet.

Tvister

Rattsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust av malen
som kostnader for ombud och, vid skiljeforfarande, skiljenamn-
den. Det finns alltid risk att tvister uppkommer kring avtal eller
att uppkomna tvister inte kan I6sas pa ett for koncernen fordel-
aktigt sdtt. Rattsliga forfaranden kan darfor fa en negativ effekt
pa EQL Pharmas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Andrad lagstiftning

Nya lagar eller regler, eller forandringar avseende tilldmpningen
av befintliga lagar, kan paverka koncernens verksamhet negativt.
| dagslaget dr inga sadana forandringar kanda.

Finansiella mal

EQL Pharmas finansiella mal ar férvdntningar avseende tillvaxt
och Iénsamhet. Dessa mal grundas pa ett antal antaganden, vilka
till sin natur ar avhangiga av betydande affars-, verksamhets-,
ekonomiska och andra risker, av vilka manga ligger utanfor Bola-

FORVALTNINGSBERATTELSE

gets kontroll. Bolaget har baserat malen pa detaljerade antagan-
den som de ledande befattningshavarna och styrelsen utgatt
ifran nar de bestamt malen, men det finns en risk att dessa anta-
ganden i framtiden inte dterspeglar den kommersiella, regulato-
riska och ekonomiska miljo i vilken Bolaget verkar. Sdledes kan
antagandena forandras eller inte alls komma att materialiseras.
Darutover kan ofdrutsedda handelser medfora negativ inverkan
pa de faktiska resultat som Bolaget uppnar i framtiden, oaktat
om antagandena visar sig riktiga eller inte. Darfor kan Bolagets
faktiska resultat avvika fran dessa mal och investerare bor inte
fasta orimlig vikt vid dem.

Bolagets aktier

Bolagets aktie ar listat pa Spotlight Stock Market sedan den 17
december 2013. Aktiekapitalet uppgar till 1307 862,45 SEK och
bestdrav 29 063 610 (29 063 610) aktier, vilket ger ett kvotvarde
om 0,045 SEK per aktie. Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiedgare
Antalet aktiedgare var ca 982 vid rdkenskapsarets ingang samt
964 vid utgangen av rakenskapsaret.

Utdelningspolicy

Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning forran
bolaget genererar goda kassafloden som inte battre kan inves-
teras i verksamheten. EQL Pharma har inte lamnat utdelning
sedan bolaget grundades 2006. Okningen beror delvis pa ékad
forsaljning av befintliga produkter men dven pa adderandet av
nya lanseringar. Under perioden introducerades 11 nya produk-
ter varav 8 produkter drivna av framgangsrika upphandlingar i
Finland, Sverige och Danmark som tradde i kraft.

Aret i siffror

Nettoomsdittning
Koncernens nettoomsattning under perioden april till mars uppgick
till 264,2 (259,9) MSEK. Justerat for forsaljning av engangskaraktdr i
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jamforelseperioden uppgick omsdttningen till 264,17 (203,8) MSEK,
en 6kning med 30%. Okningen beror delvis pa dkad forsaljning av be-
fintliga produkter men dven pa adderandet av nya lanseringar. Under
perioden introducerades 11 nya produkter varav 8 produkter drivna
av framgangsrika upphandlingar i Finland, Sverige och Danmark som
tradde i kraft.

Brutto- och rérelseresultat
Bruttoresultat for perioden uppgick till 115,0 (115,9) MSEK, vilket
motsvarar en bruttomarginal om 44 (45) procent. Bruttomargi-
nalen paverkades av fraktkostnader, produktmixen, avskrivning-
ar pa aktiverade utvecklingsutgifter, lagerjusteringar samt valu-
taeffekter. Rorelseresultatet (EBIT) for perioden uppgick till 32,6
(41,3) MSEK, vilket ger en rorelsemarginal pa 12 (16) procent.
Kostnader kopplade till forberedelser for upplistning
NASDAQ huvudlista uppgick till 5,2 MSEK i perioden. Vidare
uppgick extraordinara fraktkostnader till 1,6 MSEK. Justerat
for dessa uppgick rorelseresultatet (EBIT) till 39,4 MSEK och
rorelsemarginalen till 15%.

Finansnetto
Periodens finansnetto uppgick till -4,0 (-2,4) MSEK.

Arets resultat

Arets resultat fore skatt uppgick till 28,6 (39,0) MSEK. Forand-
ringen forklaras av samma poster som beskrivs ovan avseende
forandringen i EBIT. Skatt for aret uppgick till -5,9 (-8,0) MSEK.
Arets resultat 22,7 (30,9) MSEK ger ett resultat per aktie om
0,78 (1,06) SEK.

Arets kassaflode

Kassaflddet fran den Iopande verksamheten uppgick till -11,4 (27,6)
MSEK. Forandring i rorelsekapitalet uppgick till -43,0 (-27,8) MSEK.
Forandringen i rorelsekapitalet kan framst forklaras av en 6kad
kapitalbindning i lagret.

EQL Pharma fortsatter investera i nya produkter. Kassaflddet
fran investeringsverksamheten uppgick till -66,2 (-20,5) MSEK.
Det har investerats i bade pagdende och nya projekt. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 53,7 (-3,9) MSEK och
omfattar dkning av faktura- och lagerbelaning samt nytt Ian.

Finansiell stdllning per 2024-03-31

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 20,5 (44,4) MSEK.
Per den 31 mars 2024 uppgick outnyttjade fakturabeldnings-
krediter till 3,0 (20,0) MSEK. Tillgangliga faktura- och lagerbela-
ningslimiter uppgick till 120,0 (80,0) MSEK.

Medarbetare

Antalet heltidsanstallda i koncernen uppgar till 21 (18) personer
varav 15 (12) ar kvinnor. Utéver den fasta personalen anlitas aven
konsulter med spetskompetens inom GMP (Good Manufactoring
Practice), farmakovigilans (biverkningsovervakning), regulatory
affairs, affarsutveckling samt partihandelsverksamhet knutna
till moderbolaget.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel i moder-
bolaget (alla belopp i SEK):

Balanserade vinstmedel 81709838
Arets resultat 1507 612
TOTALT 83217 449

Balanserad vinst avrdknas mot fritt eget kapital.

Bolagets resultat for rikenskapsdret samt finansiell stdllning per 31 mars
2024 framgdr av bifogade finansiella rapporter med tillhérande noter,
vilka utgor en integrerad del av denna drsredovisning.

EQL Pharma AB, Org.nr. 556713-3425
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Femarsoversikt

Introduktion

TSEK 2022/2023 2021/2022 2020/2021 2019/2020

Mal och strategier Resultat
Nettoomsattning 264168 259913 409753 179 141 72029
Forsaljningstillvaxt, % 2 -37 129 149 45
Verksamhet Bruttoresultat 115 045 115 850 95 734 51006 32892
Bruttomarginal, % 4L 45 23 28 46
Rorelseresultat 32615 41339 38839 11522 3219
Hallbarhet Rorelsemarginal, % 12 16 9 6 A
Resultat fore skatt 28604 38968 35965 10422 2689
Arets resultat 22705 30921 31549 10 367 2672
Finansiell information Finansiell stillning
Forvaltningsberattelse Soliditet, % 48 54 52 45 65
e T Totalt kassaflode -23958 3227 14620 16 269 -11382
Avkastning pa eget kapital, % 14 22 29 12 3

Koncernens rapporter
Koncernens noter
Moderbolagets rapporter
Moderbolagets noter
Styrelseforsakran
Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium
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2023-04-01

2024-03-31
Nettoomsattning K5 264168 259913
Kostnad for salda varor -149 123 -144 063
Bruttoresultat 115 045 115 850
Forsaljningskostnader K6, K7 -48976 -44 641
Administrationskostnader K6,K7,K8,K9 -21826 -15 145
Forskning och utvecklingskostnader K8,K9 -12 090 -15138
Ovriga rorelseintakter K10 463 413
Rorelseresultat (EBIT) 32615 41339
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter K11 1721 1
Rantekostnader och liknande resultatposter K11 -5732 -2372
Finansnetto -40M -2371
Resultat fore skatt (EBT) 28604 38968
Skatt pa arets resultat K12 -5899 -8047
Arets resultat 22705 30921
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 1 11
PERIODENS TOTALRESULTAT 22705 30932
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare 22705 30932
Resultat per aktie fore utspadning, koncernen totalt, kronor K13 0,78 1,06
Resultat per aktie efter utspadning, koncernen totalt, kronor K13 0,76 1,04
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Koncernens rapport over 2024-03-31
Introduktion finansiell stallning i et
sammandrag

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Mal och strategier

Tillgéngar Balanserade utgifter K14 24235 12 780
Licens- och utvecklingsprodukter K15 149075 102 539
Summa immateriella anldggningstillgdngar 173 309 115319
Verksambhet
Materiella anldggningstillgéngar
Leasingkontrakt K16 1202 2057
Héllbarhet Inventarier, verktyg & installationer K16 1472 1091
Summa materiella anlaggningstillgangar 2674 3149

Finansiella anldggningstillgangar
Finansiell information Andelar i bvriga foretag 1 1

Forvaltningsberattelse Summa finansiella anlaggningstillgangar 1 1

Femarsoversikt Summa anlaggningstillgangar 175984 118 468

Koncernens rapporter . .
Omsattningstillgangar
Koncernens noter

Handelsvaror K17 105627 65368
Moderbolagets rapporter Kundfordringar K18 58342 51701
Moderbolagets noter Ovriga kortfristiga fordringar 2742 0
Styrelseforsakran Forutbetalda kostnader och upplupna intakter K19 10595 5733
Revisionshariiabe Likvida medel K20 20468 L4 426
. : Summa omsattningstillgangar 197 774 167 228
Bolagsstamma och kalendarium
SUMMA TILLGANGAR 373759 285 696
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finansiell stallning i
sammandrag

Eget kapital och skulder
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

2023-04-01
2024-03-31

KONCERNENS RAPPORTER 48

Aktiekapital K21 1308 1308
Ovrigt tillskjutet kapital 67 449 67183
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 108970 86 262
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 177 726 154 753
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut K22 15453 0
Skuld leasingavtal K7 1020 1706
Uppskjuten skatteskuld 17 510 12 051
Summa langfristiga skulder 33983 13 757
Kortfristiga skulder

Skuld leasingavtal K7 1402 1209
Leverantorsskulder 49825 29610
Fakturabelaning K24, K27 17 214 3440
Lagerbeldning K24, K27 85 004 60 261
Aktuell skatteskuld 524 136
Ovriga kortfristiga skulder K24, K25 3937 6 459
Upplupna kastnader och forutbetalda intakter K26 4144 16 070
Summa kortfristiga skulder 162 050 117 185
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 373759 285696
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Totalt eget kapital

Introduktion over forandrlngal' 1 Ingdende eget kapital per 1 april 2022 1308 66 990 55328 123626
eget kapltal Arets totalresultat
Mél OCh strategier Arets resultat 30921 30921
Ovrigt totalresultat 13 13
Summa totalresultat 30934 30934
Verksambhet Transaktioner med dgare:
Personaloptioner 193 193
Summa transaktioner med dgare 193 193
Hallbarhet . ,
Utgdende eget kapital per 31 mars 2023 1308 67 183 86 262 154 753
Ingdende eget kapital per 1 april 2023 1308 67 183 86 262 154 753
Finansiell information Arets totalresultat
) : ) Arets resultat 22705 22705
Forvaltningsberattelse .
Ovrigt totalresultat 1 1
Femarsoversikt
Summa totalresultat 22706 22706
Koncernens rapporter
Transaktioner med agare:
Koncernens noter
St Personaloptioner 266 266
Moderbolagets rapporter
& PP Summa transaktioner med dgare 266 266
Moderbolagets noter
L Utgdend t kapital 31 2024 1308 67 449 108 970 177 726
Styrelseforsakran gaende eget kapital per 1 mars
Revisionsberattelse
Bolagsstamma och kalendarium
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2023-04-01

Koncernens rapport 2024-03-31
Introduktion 6ver kassaﬂaden Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 32615 41 339
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet K23 2921 16 401
Mal och strategier Erlagd rénta ~4011 2293
Betald skatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i 31525 55 446
Verksamhet rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapitalet
Forandring av varulager -40 259 -23694
o Forandring av kortfristiga fordringar —14245 -16 856
Hallbarhet o -
Forandring av kortfristiga skulder 11542 12719
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 437 27616
Finansiell information Investeringsverksamheten
. ) > Investeringar i immateriella tillgangar -65336 -20053
Forvaltningsberattelse , . , .
Investeringar i materiella tillgangar -926 -456
Femarsoversikt . . .
Kassaflode fran investeringsverksamheten -66 262 -20510

Koncernens rapporter

Finansieringsverksamheten
Koncernens noter

Upptagna lan 53970 0
Moderbolagets rapporter _ . _

Amortering av Ian & leasingskulder 494 -4073
Moderbolagets noter Personaloptioner 266 193
Styrelsef6rsakran Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53 742 -3879
Revisionsberdttelse .

PERIODENS KASSAFLODE -23958 3227
Bolagsstamma och kalendarium

Likvida medel vid periodens barjan L4 426 41199

Likvida medel vid periodens slut 20 468 44 426
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Introduktion
Not K1
o - EQL Pharma AB (publ), organisationsnummer 556713-3425, dr ett svenskt publikt bolag med sate i Lund, Sverige. | denna rapport
Mal och strategier Allman information bendmns EQL Pharma AB (publ) antingen med sitt fulla namn eller som Bolaget.
Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor (TSEK) om ej annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregaende ar.
Verksambhet
Not K2
Hallbarhet Vasentliga redovisningsprinciper
. : . : Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Internatio- Finansiella rapporter presenteras darmed i svenska kronor. terna, och gjorda uppskattningar som kan medfora vasentliga
Finansiell information nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Samtliga belopp &r avrundade till nArmaste tusentals kronor justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter beskrivs i bland
Férvaltningsberéttelse Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vi- (TSEK), om ej annat anges. | texter och tabeller redovisas siffror annat not K3.
) . dare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR mellan 0 och 0,5 med 0.
Femarsoversikt 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tillampats. Andrade redovisningsprinciper
Koncernens rapporter Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som kon- Bedomningar och uppskattningar Det finns inga nya IFRS-standarder som godkants for tillampning
Koncernens noter cernen utom i de fall som anges under avsnittet om moderbola- Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS fran 2021 och framat. Det finns ndgra andringar i standarder som
Moderbolagets rapporter gets redovisningsprinciper. kraver att styrelsen och féretagsledningen gor bedémningar och dr godkanda for tillampning fran 2023, dessa har inte bedémts ha
Moderbol . . uppskattningar samt gor antaganden som paverkar koncer- ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.
oderbolagets noter Varderingsgrunder nens resultat och stdllning samt lamnad information i vrigt. . . L
Styrelseforsakran Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings- Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska Nya IFRS som &nnu inte borjat tillampas
Revisionsberittelse varden forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande Nya och andrade IFRS med framtida tillampningar forvantas inte
. : varderas till verkligt varde. En formansbestamd pensionsskuld/ forhallanden synes vara rimliga. Verkliga utfallet kan avvika fran komma att ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella
Bolagsstamma och kalendarium e ) . N o g . . . - .
tillgdng redovisas till nettot av verkligt varde pa forvaltningstill- dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och rapporter.
gdngar och nuvdrdet av den formansbestamda skulden, justerat antagandena ses dver regelbundet. Andringar av uppskattning- i i . o o
for eventuella tillgangsbegransningar. ar redovisas i den period andringen gors om andringen endast Klassificering av langfristiga och kortfristiga poster
L . paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt va-
Redovisningsvaluta och rapporteringsvaluta framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och sentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven framtida perioder. Bedémningar gjorda av foretagsledningen vid mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstill-
utgor rapporteringsvaluta for moderbolaget och koncernen. tillampningen av IFRS, som har inverkan pa de finansiella rappor- gangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp
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som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat
fran balansdagen.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment dr en del av koncernen som bedriver verksam-
het fran vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader
och for vilka det finns fristaende finansiell information tillgang-
lig. Ett rorelsesegments resultat foljs upp av foretagets hogsta
verkstallande beslutsorgan for att utvardera resultatet samt for
att kunna allokera resurser till rorelsesegmentet. EQL Pharma
(publ) har identifierat koncernledningen som hégsta verkstdllande
beslutsorgan. For mer information om rorelsesegment se not K5.

Konsolideringsprinciper
Dotterforetag

Dotterforetag ar samtliga foretag dar koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav som Gverstiger 50 % av
aktiernas eller andelarnas réstvdrde eller ddr koncernen genom
avtal ensam utdvar ett bestammande inflytande. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exklu-
deras ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphdr. Forvarvsmetoden anvands for
redovisning av koncernens forvdrv av dotterforetag. Anskaff-
ningsvardet for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar
som lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument
och uppkomna eller évertagna skulder per 6verlatelsedagen.
Identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rorelsefdrvdrv varderas inlednings-
vis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning

pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som utgors av
skillnaden mellan anskaffningsvdrdet och det verkliga vardet pa
koncernens andel av identifierbara férvarvade tillgangar, skulder
och eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaff-
ningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade dotter-

foretagets tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella férluster
betraktas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov

kan foreligga. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har

i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Redovisning av distributionskostnader

Historiskt har EQL Pharma inkluderat kostnaden for distribution av
lakemedel i direkta varukostnader. Lakemedelsindustrin betraktar
dock distribution som en operativ aktivitet och inkluderar darfor
dessa kostnader i salj- och marknadskostnaderna, dvs operationel-
la kostnader. For att underlatta berakningen av effektivitetsmatt
samt utforande av jamforelseanalyser gentemot lakemedelsindu-
strin, redovisar EQL Pharma distributionskostnaderna under 6vriga
externa kostnader i samsyn med Lakemedelsindustrin.

IFRS 15 — Redovisning av intakter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens Iopan-
de verksamhet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, retu-
rer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern forsaljning.

Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan métas pa
ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har
uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter sdsom
beskrivs nedan.

Steg 1: Identifiera avtalet med kunden

Ett avtal &r en 6verenskommelse mellan tva eller flera parter
som skapar verkstallbara rattigheter och skyldigheter. Kraven

KONCERNENS NOTER

i IFRS 15 ska tillampas pa varje enskilt kundavtal som parterna
har kommit 6verens om och som uppfyller foljande kriterier:

« Avtalet ar godkdnt av parterna och parterna avser att full-
folja sina dtaganden

« Respektive parts rattigheter kan identifieras

« Betalningsvillkoren kan identifieras fér de varor och tjdnster

som ska 6verforas

« Avtalet har en affarsmassig innebord (dvs risken, tidpunkten
och beloppet for foretagets framtida kassafloden forvantas
férandras som en foljd av avtalet)

« Detarsannolikt att foretaget kommer att erhdlla den be-
talning de har ratt till i utbyte mot de varor och tjanster som
ska overforas till kunden.

« Kundavtalen inom EQL Pharma uppfyller de fem kriterierna
som anges i steg 1.

Steg 2: Identifiera de olika prestationsdtagandena

Ett kundavtal innehaller ett |6fte att verfora varor eller tjdnster
till kunden. Om ett I6fte avseende en vara eller tjdanst uppfyller
kriterierna for att vara "distinkt”, ar detta ett prestationsatagande
som ska redovisas atskilt fran dvriga varor och tjdnster i avtalet.

Distinkta prestationsataganden ar I6ften om varor och tjansteri
ett avtal som uppfyller bada foljande kriterier:

« Kunden kan anvanda varan eller tjansten enskilt som den ar
eller tillsammans med andra lattillgangliga resurser (distinkt
till sin karaktar) och

v Foretagets |0fte om att 6verfora varan eller tjansten till
kunden ar separat identifierbar fran dvriga I6ften i avtalet
(distinkt i avtalet).

Inom EQL Pharma existerar kundavtal som inkluderar en eller
flera prestationsataganden. Avtalen kan inkludera enbart forsalj-
ning av produkter, enbart forsaljning av tjanster och en kombina-
tion av dessa. Koncernens ataganden for garantier omfattar en
forsakran om att produkten uppfyller 6verenskomna specifika-
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tioner, det vill saga normala garantiregler. Dessa redovisas som
en avsattning.

Steg 3: Faststdlla transaktionspriset

Transaktionspriset ar den ersattning som foretaget forvantar sig
haratt att erhdllai utbyte mot att det 6verfor utlovade varor eller
tjanster till en kund, exklusive mervardesskatt. Transaktions-
priset kan vara ett fast belopp eller rorligt till foljd av rabatter,
krediteringar eller liknande. Vad géller avtal som innehaller en
rorlig ersattning, staller detta krav pd att uppskattningar och
bedomningar gors, vilka kan paverka sa val storleken pa som
tidpunkten for nar en intakt redovisas.

Rorlig ersattning ska redovisas endast i sadan utstrackning att
det ar stor sannolikhet att en vasentlig del av intakten inte kom-
mer behdva aterforas i framtiden nar osakerheten angaende den
rorliga ersattningen ar lost.

Steg 4: Fordela transaktionspriset

Nar transaktionspriset ar faststallt ska detta fordelas pa de
distinkta prestationsatagandena som har identifierats. Nar ett
avtal innehaller mer an ett prestationsatagande, fordelar fore-
taget transaktionspriset till varje distinkt prestationsatagande
pa basis av dess fristdende forsaljningspris. Med fristaende
forsaljningspris menas det belopp prestationsdtagandet skulle
kunna prissattas till separat.

Steg 5: Redovisa intékten — éver tiden eller vid en viss tidpunkt

En intdkt redovisas nar foretaget har uppfyllt ett prestations-
atagande, vilket ar nar kontrollen av underliggande varor och
tjidnster har overgatt till kunden. Indikatorer for att bedéma vid
vilken tidpunkt kontrollen overfors till kunden, kan vara att fore-
taget overfort fysisk besittning, foretaget har en nuvarande ratt
till betalning, kunden har godkant varan eller tjansten, kunden
har de vdsentliga riskerna och formanerna och kunden har en
legal dganderdtt.

EQL Pharma redovisar intakten fran avtal med kunder bade dver
tid och vid en viss tidpunkt. Koncernen har olika leveransvill-

kor och dessa pdverkar ndr kontrollen av produkterna évergar

till kunden. Intakter fran forsdljning av utvecklingsarbete och
konsultverksamhet redovisas under den period tjansterna utfors
och baseras pa nedlagd tid och omkostnader. Fakturering sker
manadsvis. Intdkter fran férsaljning av tjanster redovisas i den
period da tjdnsterna utfors.

Leasing

Ndr ett avtal ingas bedémer koncernen om avtalet dr, eller
innehaller ett leasingavtal. Ett avtal dr, eller innehaller ett
leasingavtal om avtalet dverlater ratten att under en viss period
bestamma 6ver anvdndningen av en identifierad tillgang i utbyte
mot en ersattning. Vid leasingavtalets borjan eller vid om-
provning av ett leasingavtal som innehaller flera komponenter

— leasing- och icke leasingkomponenter — fordelar koncernen
ersattningen enligt avtalet till varje komponent eller baserat pa
det fristaende priset. | de fall dar det inte gar att skilja pa kompo-
nenterna redovisas de som en enda leasingkomponent.

Leasingavtal ddr koncernen dr leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjande rattstillgang och en leasings-
kuld vid leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderattstill-
gangen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar av
leasingskuldens initiala varde med tillagg for leasingavgifter
som betalts vid eller fore inledningsdatumet plus eventuella
initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart
fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgangens
nyttjande period och leasingperiodens slut., vilket i normalfallet
for koncernen dr leasingperiodens slut. | de fall da anskaffnings-
vardet for nyttjanderdtten aterspeglar att koncernen kommer att
utnyttja en option att kdpa den underliggande tillgangen skrivs
tillgangen av till nyttjandeperiodens slut.

Leasingskulder — som delas upp i langfristiga och kortfristiga
varderas initialt till nuvardet av aterstaende leasingavgifter

KONCERNENS NOTER

under den bedémda leasingperioden. Leasingperioden utgors av
den ej uppsagningsbara perioden med tillagg for ytterligare peri-
oder i avtalet om det vid inledningsdatumet bedoms som rimligt
sakert att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras med koncernens marginella
upplaningsranta, vilken aterspeglar koncernens kreditrisk. Den
marginella upplaningsrantan har faststallts olika beroende pa
underliggande tillgang.

Leasingskulden omfattar nuvardet av foljande avgifter under
beddomd leasingperiod:

v Fastaavgifter

« \Variabla leasingavgifter kopplade till index eller pris, initialt
varderade med hjalp av det index eller pris som gallde vid
inledningsdatumet.

Skuldens varde dkas med rantekostnaden for respektive period
och reduceras med amorteringar. Rantekostnader beraknas som
skuldens varde ganger diskonteringsrantan.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 mdnader

eller mindre eller med en underliggande tillgang av lagt varde,
understigande 50 TSEK, redovisas inte ndgon nyttjanderatts-
tillgang och leasingskuld. Leasingavgifter for dessa leasingavtal
redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden. Detta galler
dven variabla leasingavgifter.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter bestar av ranteintdkter pa investerade
medel, utdelningar, nedskrivning av finansiella skulder och vinst
vid avyttring av finansiella tillgangar som kan saljas.

Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa Ian, effekter
av upplosningar av nuvardesberaknade avsattningar, nedskriv-
ning av finansiella tillgangar som kan saljas och forlust vid avytt-
ring av finansiella tillgangar som kan séljas.
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Valutaomrakning
Transaktioner i utldindsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetara tillgdngar och skulder i utldndsk valuta rdknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrak-
ningarna redovisas i drets resultat. Valutakursdifferenser pa
rorelsefordringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet
samtidigt som valutakursdifferenser hanforlig till finansiella
poster redovisas i finansnettot.

Omrdkning av utlandsverksamhet

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra koncernmassiga over- och undervarden, omraknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverk-
samhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs
som utgor en approximation av de valutakurser som forelegat
vid respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som
uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas
i ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent

i eget kapital, benamnd omrakningsreserv. Nar bestammande
inflytande upphor for en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanforliga ackumulerade omrakningsdifferen-
serna, varvid de omklassificeras fran omrakningsreserven i eget
kapital till drets resultat.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande
transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas i ovrigt totalresultat
eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller

erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Till aktuell skatt hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillamp-
liga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedoms
lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skat-
temassiga varden pa tillgangar och skulder. Tempordra skillnader
beaktas inte i koncernmassig goodwill. Vidare beaktas inte heller
temporara skillnader hanférliga till andelar i dotterforetag som
inte forvantas bli aterforda inom 6verskadlig framtid. Vardering-
en av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgang-
ar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av de skattesatser
och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast

i den man det dr sannolikt att dessa kommer att medfdra ldgre
skatteutbetalningar i framtiden. Vdrdet pa uppskjutna skatte-
fordringar reduceras nar det inte langre bedoms sannolikt att de
kan utnyttjas.

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag.

Licensprodukter

Licensprodukter avser rattigheter for bolaget att tillverka lake-
medel samt att marknadsfdra och salja lakemedel inom ett visst
territoriellt omrdde. Avskrivningen av fardigutvecklade produk-
ter, sa kallade licensprodukter, skrivs av linjart med 20 % per ar.
Avskrivning paborjas ndr produkterna lanseras.

KONCERNENS NOTER

Utvecklingsprodukter

Utvecklingsprodukter avser kostnader for att ta fram nya
lakemedel. For att ha ratt att marknadsfora ett visst lakemedel
maste dessutom en registreringsansokan skickas in till myn-
digheten i respektive land for respektive lakemedel. | samband
med betalning av licens- och registreringsavgifter aktiveras
dessa. Egenutvecklade produkter, sa kallade utvecklingsproduk-
ter, skrivs av linjart med 10 % per ar. Avskrivning pabdrjas nar
produkterna lanseras.

| det fall det visar sig att potentialen for produkterna ar borta
tidigare an 3 respektive 5 ar har forflutit fran lanseringstillfallet,
skrivs resterande varde av pa en gang. Féljande nyttjandeperio-
der tillampas:

Balanserade utgifter 5dr
Licensprodukter 5dr
Utvecklingsprodukter 10 dr
Registreringsavgifter licensprodukter 5dr
Registreringsavgifter utvecklingsprodukter 10 dr
Varumdrken och liknande rattigheter 10 dr

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt
utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats
och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffning-
en. Det redovisade vdrdet for en tillgang tas bort fran balans-
rakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgdngen. VVinst eller férlust som uppkommer vid av-
yttring eller utrangering av en tillgdng utgors av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgangens redovisade vdrde med avdrag
for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som
ovrig rorelseintdkt/-kostnad. Avskrivning pabdrjas nar tillgangen
kops in och nyttjandeperioden som tillampas ar 3 ar.
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Provning av nedskrivningsbehov for aktiverade tillgangen till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen tillampar vardet pa andra finansiella tillgadngar och skulder bestams enigt
utvecklingsutgifter denna affarsmodell for samtliga finansiella tillgangar. allmant accepterade varderingsmodeller sasom diskontering av

Introduktion Koncernen genomforde nedskrivningstester for att faststalla Om affarsmodellens mal i stdllet uppnds genom att bade inkas- framtida kassafladen och anvandning av information hamtad
atervinningsvardet for de projekt som aktiverats per den 31 sera avtalsenliga kassafloden och sélja finansiella tillgangar, och fran aktuella marknadstransaktioner.
mars 2024 och som dnnu inte tagits i bruk. Nyttjandevardet, de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestamda For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redo-

Mal h - nuvdrdet av forvantade framtida kassafléden for de produkter tidpunkter ger upphov till kassafléden som enbart bestar av betal- visade vardet vara en god approximation av dess verkliga varde,

AN strateg1er som omfattas av de aktiverade utvecklingsutgifterna, indikerade ningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbelop- om inte annat sarskilt anges.
inte att det foreligger nagot nedskrivningsbehov. Dessa till- pet redovisas tillgangen till verkligt vdrde via ovrigt totalresultat. o ) ) o
gangar forvantas alltsd med rimlig sakerhet generera tillrackliga Alla 6vriga affarsmodeller dar syftet ar innehav for handel eller fvittning av finansiella tlgangar och sklder

Verksamhet inbetalningsdverskott under kommande ar. dar kassaflddeskaraktiren utesluter andra affarsmodeller inne- En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas
Vid berdkning av kassagenererande enheters atervinningsvarde bar redovisning till verkligt varde via resultatrakningen. med ett n“ettobelolpp i balansrakningen endastﬂn'ar. det fbrelligger
for beddmning av immateriella tillgangar har flera antaganden Finansiella skulder varderas till verkligt varde via resultatrak- en legal ratt attkvitta beloppen same att det foreligger -a\l-5|kt

Hallbarhet om framtida frhdllanden ach uppskattningar av parametrar ningen om de utgor innehav for handel eller om de initialt identi- o r.eglera. poosterna med ettnettobelopp efler att sa“mt.|d|gt

. . oy e & g B realisera tillgangen och reglera skulden. Den legala rattigheten
giorts. En redogtrelse av dessa dterfinns i not K14 ach K15 fieras som skulder till verkligt varde via resultatrakningen. Ovriga f&r inte vara beroende av framtida handelser och den maste vara
Finansiella instrument finansiella skullder Yérdgras till upplupet aﬁskaffningsvérde. Kgn— rattsligt bindande for foretaget och motparten i den normala
Finansiell information En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrak- cernens samtliga finansielia skulder redovisas [ denna kategorl affarsverksamheten och ifall av betalningsinstallelse, insolvens
orvaltningsberdttelse ningen nar koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmés- Finansiella |nstru.ment redovisas |n|t|?lt tl|.! anskaffm.n%svarr eller konkurs.
siga villkor. En finansiell skuld redovisas nar motparten har pre- de motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for Nedskrivning av finansiella tillgdnga
Femarsoversikt sterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, aven om transaktionskostnader med undantag for finansiella tillgangar gavyt ! Higangar
Kancernens rapporter faktura &nnu inte mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran och skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet, vilka En f'drlustreserﬂv redovisas for forvantade kreditforluster pa
VAN balansrikningen nar rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. fllrl1an5|ell!a tillgdngar somﬂvarderals till upplupet anskaffnings-
eller koncernen forlorar kontrollen over dem. Detsamma galler varde. Forlustreserven varderas till ett belopp som motsvarar
Moderbolagets rapporter for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran Upplupet anskaffningsvdrde och effektivrdntemetoden 12 manaders forvdntade kreditforluster. For finansiella instru-
Moderbolagets noter balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat For finansiella tillgangar och skulder som redovisas till upplupet ment for V”.i_(a det har S.kEt.t bet.yd?nde fjknin.gar av kreditrisken
Styrelseforsakran satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. anskaffningsvarde sker berakning enligt effektivrantemetoden. sedan det cforsta. re"dowsnlngstllllfaollet redowsasﬂ en' reserv
. . Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga baserad pa kreditforluster for tillgangens hela Ioptid (den
Revisionsberattelse Klassificering och vdrdering framtida forvintade kassafléden Gver den forvantade Iptiden generella modellen). Férandringen i forvantade kreditforluster
Bolagsstamma och kalendarium Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som resulterar i det initialt redovisade vdrdet for den finansiella redovisas iresultatet.
tillgdngen hanteras i och tillgangens kassaflodeskaraktar. Om den tillgangen eller den finansiella skulden justerat for en eventuell Forvantade kreditforluster redovisas med hansyn tagen till
finansiella tillgangen innehas inom ramen for en affarsmodell vars forlustreserv. rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande
mal ar att inkassera kontraktsenliga kassafloden och de avtalade sadana. Forvantade kreditforluster varderas pa ett sdtt som
villkoren for den finansiella tillgdngen vid bestamda tidpunkter ger Véirdering till verkliga vérde aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som
upphouv till kassafldden som enbart bestar av betalningar av kapi- Verkligt varde for finansiella tillgdngar och skulder faststalls uti- bestams genom att utvdrdera ett intervall av méjliga utfall,
talbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet redovisas fran noterade marknadspriser pa aktiva marknader. Det verkliga pengars tidsvarde och rimliga verifierbara uppgifter avseende
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nuvarande forhallanden och prognoser fér framtida ekonomis-
ka forutsattningar.

For kundfordringar, avtalstillgangar och leasingfordringar

finns en forenkling som innebdr att koncernen direkt redovisar
forvantade kreditforluster for tillgangens aterstaende loptid
(den forenklade modellen). Férvantade kreditforluster berdknas
med hjalp av en provisionsmatris som ar baserad pa tidigare
hdndelser, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutsattningar.

Likvida medel liksom fordringar pa koncernféretag och upplupna
intakter omfattas av den generella modellen. For likvida medel
samt koncerninterna fordringar tillampas undantaget for lag
kreditrisk. Koncernen bedémer att finansiella tillgdngar med Iag
kreditrisk pa rapporteringsdagen inte anses ha varit utsatta for
en vasentligt 6kad kreditrisk.

Koncernen definierar fallissemang som att det bedéms osannolikt
att motparten kommer att mota sina dtaganden. Till de kriterier
som anvands for att faststalla om det foreligger objektiva bevis for
ett nedskrivningsbehov hor betydande finansiella svarigheter hos
gdldendren, ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller forsenade betal-
ningar av rantor eller kapitalbelopp eller att det ar sannolikt att
lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekon-
struktion. Oavsett anses fallissemang foreligga nar betalningen ar
90 dagar sen. Koncernen skriver bort en fordran nar inga majlighe-
ter till ytterligare kassafloden bedoms foreligga.

Historiskt har koncernen haft Iaga kundforluster. Effekterna
av beraknade kreditreserver har bedomts som forsumbara for
koncernens redovisning.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvarde beraknas enligt den
sa kallade forst-in forst-ut-principen (FIFU). Nettoforsaljnings-
vardet definieras som forsaljningspris reducerat for kostnader
for fardigstallande samt forsaljningskostnader.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering for vardeminskning av kund-
fordringar gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen

inte kommer att kunna erhdlla alla belopp som ar forfallna enligt
fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella svarighe-
ter hos galdenaren, sannolikhet for att galdenaren kommer att ga i
konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och uteblivna eller
forsenade betalningar (forfallna sedan mer @n 30 dagar) betraktas
som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran
kan foreligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedomda framtida
kassafloden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan.
Savdl forluster avseende kundfordringar som atervunna tidigare
nedskrivna kundfordringar redovisas i resultatrakningen.

Redovisat varde for kundfordringar, efter eventuella nedskriv-
ningar, forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna
post ar kortfristig i sin natur.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden samt dvriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Eventuella transak-
tionsutgifter som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i kon-
cernens finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns.

KONCERNENS NOTER

Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsattningen. En avsattning redovisas i balansrakningen
nar det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse som en
foljd av en intraffad handelse och det ar troligt att ett utflode av
ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forplik-
telsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som forvantas
krdvas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonte-
ringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedom-
ning av det tidsberoende vdrdet av pengar och de risker som ar
forknippade med avsdttningen. Den dkning av avsdttningen som
beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde

och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Redovisat varde for leverantdrsskulder
forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post ar
kortfristig till sin natur.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering
och redovisas som kostnad ndr de relaterade tjdnsterna erhalls.

Ersattningar efter avslutad anstéllning

Pensionsplaner
Inom EQL Pharma finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar
EQL Pharmas forpliktelse ar begransad till de avgifter foretaget
atagit sig att betala. Pensionskostnaderna for de avgiftsbe-
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stamda planerna belastar resultatet i takt med att de anstallda
utfor sina tjanster. Forpliktelserna beraknas utan diskontering
dd betalningarna for samtliga dessa planer forfaller till betalning
inom 12 manader.

SEB Trygg Plan

Ataganden for alderspension och familjepension for tjansteman
i Sverige tryggas delvis genom en forsakring i Alecta. Enligt

ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10, ar
detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare.
Koncernen har inte tillgéng till sddan information som gor det
mojligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsakring i
SEB redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av per-
sonal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat,
utan realistisk majlighet till tillbakadragande, av en formell detal-

jerad plan att avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten.

Nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra
frivillig avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att
erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstallda som
kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.
Formaner som forfaller mer an 12 manader efter balansdagen
diskonteras till nuvarde.

Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for bonus i de
fall bonusersattningar har beslutats. Koncernen redovisar en
avsattning nar det finns en legal forpliktelse eller en informell
forpliktelse.

Statliga bidrag

Koncernen har kostnader for utveckling av nya produkter och
koncernen har aven verksamhet pa geografiska omraden som

omfattas av bidragsmajligheter. De bidrag som koncernen
beviljas redovisas enligt samma princip som den motsvarande
kostnaden, d v s bidrag till personalutveckling redovisas som en
minskad personalkostnad.

Erhdlina statliga stod for forsknings- och utvecklingsprojekt
redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig sakerhet att
bidraget kommer att erhallas och de villkor som ar férknippade
med bidraget kommer att uppfyllas. Statliga stod som galler
kostnader redovisas i resultatrakningen. Intakten redovisas i
samma period som de kostnader bidragen avser att tacka. | de
fall ett statligt stod hanfor sig till utvecklingsprojekt som har
aktiverats som tillgang reducerar det statliga stédet anskaff-
ningsvdrdet for tillgangen. Det statliga stodet paverkar det
redovisade resultatet under tillgangens nyttjandeperiod genom
lagre avskrivningar.

Eventualforpliktelser

Upplysning om en eventualforpliktelse redovisas nar det finns
ett mojligt dtagande som harror fran intraffade hdandelser och
vars férekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida
hdndelser eller nar det finns ett atagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att krdvas.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalyserna upprattas enligt indirekt metod. Det re-
dovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- och utbetalningar. EQL Pharmas likvida medel omfattar
kassa- och banktillgodohavanden.

KONCERNENS NOTER 57
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Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Aktivering av utvecklingsutgifter

Introduktion Immateriell tillgang som uppstar genom utveckling, eller i utvecklingsfasen av ett internt projekt, ska tas upp som en tillgang i balans-

rakningen endast om bolaget kan pavisa att samtliga punkter enligt IAS 38:57 ar uppfyllda. Det ar framfor allt tre kriterier som analy-
serats for att bedéma historiska utgifter och huruvida de uppfyller kriterierna for aktivering. 1) Sannolikhet fér framtida ekonomiska
Mal och strategier fordelar, 2) om finansieringen varit ordnad vid tidpunkten for da utgiften intrdffat samt 3) de utgifter som dr hanfarliga till produkten
under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Identifiering av utvecklingsfasen ar viktig for att sakerstdlla huruvida balanserade utgifter ar aktiverbara. Vdrdet pa de redovisade
Verksambhet tillgdngarna 'air- avhéngt framt.i.da avlkastr?ilng pa de produkter sorT\ ultvecklingsutgifterna hélrlmf('jr‘sig till. Ledningen utvarderar ocl:sé 10-
pande utvecklingsprojekten for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov. Felaktig bedomning och antaganden kan ge en paverkan
pa koncernens resultat och finansiella stallning.

Hallbarhet Provning av nedskrivningsbehov for aktiverade utvecklingsutgifter

Koncernen genomforde nedskrivningstester for att faststalla atervinningsvardet for de projekt som aktiverats per den 31 mars 2023
och som annu inte tagits i bruk. Nyttjandevardet, nuvardet av forvantade framtida kassafloden for de produkter som omfattas av de

g c . c aktiverade utvecklingsutgifterna, indikerade inte att det foreligger ndgot nedskrivningsbehov. Dessa tillgangar forvantas alltsa med
Finansiell information R S . .
rimlig sakerhet generera tillrackliga inbetalningsoverskott under kommande ar.

Forvaltningsberattelse S o . .

Ovriga omraden av bedomningskaraktar

Femarsoversikt

Bland 6vriga omraden av bedémningskaraktar marks framst inkuransbeddomning pa varulager, reservering for osakra kundfordringar,

Koncernens rapporter avsattning for garantiataganden samt avsattning for omstrukturering.

Koncernens noter

Moderbolagets rapporter
Not K4

Moderbolagets noter

Styrelseforsakran Finansiella risker

Finansiella riskfaktorer

Revisionsberattel Koncernen utsdtts genom sin verksamhet for en madngd olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i verkligt var-
evisionsberattelse S . - . . ' . ' ) . . e on p
de, ranterisk i kassaflddet och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa ofdrutsdg-

Bolagsstamma och kalendarium barheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Riskhanteringen skots av verkstallande direktor i samrad med ekonomichef enligt riktlinjer som faststallts av styrelsen.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsdtts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende euro,
danska kronor och dollar. Den framsta exponeringen harror fran koncernens inkdp i utlandska valutor. Dessa valutarisker bestar dels av
risk for fluktuationer i vardet pa leverantdrsskulder och dels i valutarisken i férvantade och kontrakterade betalningsfloden.

Koncernen arbetar inte med sakring av valutaflodena.
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Transaktionsexponering netto fordelar sig pa foljande valutor:

Effekt pa rorelseresultat om Effekt pa rorelseresultat om
Originalvaluta Transaktionsexponering netto SEK 5% starkare SEK 5% svagare
EUR

-131909 -6595 6595
DKK 39690 1984 -1984
usb -2816 =141 141
Summa -95035 -4752 4752

En valutaeffekt pa SEK+/-5% mot dessa valutor skulle ha en effekt pd roreseresultatet om +/- 4 752 TSEK.

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Koncernen har inga rantebdrande fordringar men daremot rantebarande skulder. En hojning av marknadsrantan med 1 procent skulle
innebdra en resultatforsamring om 209 TSEK pa arsbasis.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig ranta utsatter koncernen for ranterisk av-
seende kassafldden vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rérlig ranta. Upplaning som gérs med fast ranta utsdtter koncernen
for ranterisk avseende verkligt varde.

Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut
samt kreditexponeringar gentemot koncernens kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade transaktioner. Den maximala
kreditriskexponeringen utgors av det bokfdrda vardet pa de exponerade tillgangarna. Risken att kunder inte uppfyller sina dtagand-
en, det vill sdga att betalning inte erhdlls fran kunderna, utgor en kundkreditrisk. Utifran historiska data gor koncernen bedomningen
att ingen nedskrivning av kundfordringar som annu inte ar forfallna ar nédvandig per balansdag och ledningen forvantar sig inte
nagra forluster till foljd av utebliven betalning fran dessa motparter. For en dldersanalys dver forfallna men ej nedskrivna kundford-
ringar se not K19. Koncernen arbetar rutinmassigt med kreditkontroller, inkasso och forskott for kunder med dalig betalningsmoral.

Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsrisk bestar i att koncernen saknar likvida medel fér betalning av sina ataganden. Likviditetsutvecklingen fdljs upp
|I6pande via likviditetsprognoser.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta
att generera avkastning till aktieagarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere.
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Vardering till verkligt varde

Finansiella tillgadngar och finansiella skulder som vdrderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i nagon av tre nivaer
baserat pa den information som anvands for att faststdlla det verkliga vardet. | tabellerna nedan framgar koncernens klassificering
av finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderade till verkligt varde.

« Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa en aktiv marknad for identiska instrument.
« Niva 2: Andra indata an de noterade priser som ingar i Niva 1.
« Niva 3: Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden.

Koncernen har inga finansiella instrument som redovisas till verkligt varde. For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms
det redovisade vardet vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat sarskilt anges.

Nettoomsattning

ARSREDOVISNING 2023/2024

EQL Pharmas segmentsinformation presenteras utifran koncernledningens perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den in-
terna rapporteringen till koncernledningen. EQL Pharmas verksamhet omfattar endast ett rérelsesegment, Lakemedel, och hanvisning
sker darfor till resultat- och balansrakning rorande redovisning av rorelsesegment.

Nettoomsattningen fordelad per geografisk marknad

2023-04-01 2022-04-01
TSEK 2024-03-31 2023-03-31

Sverige 145 284 162 768
Danmark 57 209 68899
Norge 26 547 15833
Finland 6886 2689
Ovriga Europa 28 241 9723
Summa intakter 264 168 259913

Information om storre kunder
Koncernen har ingen kund som enskilt utgor 10% eller mer av koncernens intakter.

Pa foljande sida specificeras koncernens anlaggningstillgangar (exklusive finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar inklu-
sive nyttjanderdttstillgangar) per geografisk marknad

EOL PHARMA
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Anlaggningstillgangar per geografisk marknad

2023-04-01 2022-04-01
TSEK 2024-03-31 2023-03-31

Introduktion Sverige 2674 3149
Totalt 2674 3149
M él o Ch strate gl er Koncernens immateriella tillgangar ingdr inte i anldggningstillgangar per land da dessa inte fordelas per land.

Verkeambet freattnimgar il revisore Lo

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 733 300
Hallbarhet Ovriga tjanster 2772 271

Summa 3505 571

. - . - Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av drs- och koncernredovisningen och bokfdringen, styrelsens och verkstallande direkto-
Finansiell information R . R ) I .
rens forvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Ovriga tjanster avser revisions-

Forvaltningsberattelse tjidnster utéver revisions uppdrag, skatteradgivning samt dvriga konsultationer i samband med bolagets pagdende noteringsprocess.

Femarsoversikt

Koncernens rapporter Not K7

Koncernens noter Leasingavtal
Moderbolagets rapporter

Leastagare
Koncernen leasar flera typer av tillgangar inklusive lokal, fordon och skrivare.

Leasingskuld enligt balansrakning
Moderbolagets noter

. TSEK 2023/2024 2022/2023
Styrelseforsakran

- » Kortfristig del 1402 1209
Revisionsberattelse
Langfristig del 1020 1706
Bolagsstamma och kalendarium
Utgdende skuld 2422 2916

Koncernen stdr inte infér ndgon betydande likviditetsrisk med avseende pd sina leasingskulder.
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Nyttjanderattstillgangar

TSEK 2023/2024 2022/2023

Introduktion Ingdende anskaffningsvarde 6912 6912
Tillkommande nyttjanderatter 880 0
Effekter av justerad hyra 0 0
Mél och Strategier Utgdende anskaffningsvarde 7792 6912

Ackumulerade avskrivningar

Verksambhet Ingdende ackumulerade avskrivningar -3 945 -2 749
Arets avskrivningar -1473 -1393
Utgdende ackumulerade avskrivningar -5418 -4 142
2EVILEY L Redovisat varde 2374 2770

Belopp redovisade i resultatrakningen

Finansiell information

Forvaltningsberattelse Avskrivningsbelopp for nyttjanderatter -1473 -1393
Femarsoversikt Rantekostnader for leasingskuld -63 -76
Leasingkostnader hanforliga till kortfristiga leasingskulder = -

Koncernens rapporter

Leasingkostnader hdnforliga till leasingavtal med lagt varde = -
Koncernens noter

Moderbolagets rapporter Belopp redovisade i rapport 6ver kassafloden

Styrelseforsakran Summa kassafléden hanforliga till leasingavtal -1 641 -1417

Revisionsberattelse
Ovanstdende kassautflode inkluderar savdl belopp for leasingavtal som redovisas som leasingskuld, som belopp som betalas for variabla leasingavgifter, korttids-

Bolagsstamma och kalendarium leasing och leasar av ldgt véirde.

Leasing av lokaler

Koncernen leasar lokal for kontor. Leasingavtalen har normalt en |6ptid pa tre ar. Fastighetsskatt som debiteras av fastighetsagaren
utgor en variabel avgift. Det finns dtaganden om variabla leasingavgifter framat, som foljer leasingavtalens leasingperiod.
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Leasing av fordon och 6vriga leasingavtal

Koncernen leasar fordon med leasingperioder pa tre ar i de flesta fall. Darutover finns dvriga leasingavtal sa som skrivarutrustning med
leasingperioder pa ett ar. Dessa avtal klassificeras som lease av lagt varde.

Erhallna bidrag

TSEK 2023/2024 2022/2023

Bidragsgivare

Ersattning sjuklonekostnader 0 0
Avdrag forskning & utveckling Lt 502
Summa 44 502

Anstallda, personalkostnader och
arvoden till styrelseledamoter

ARSREDOVISNING 2023/2024

Anstallda Totalt Varav man Totalt Varav man
Medeltalet anstallda* 21 6 18 6
Styrelsen 6 5 6 5

*Medelantalet anstdllda bygger pd av bolaget betalda ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

TSEK 2023/2024 2022/2023

Varav Varav
Loner och Sociala pensions- Loner och Sociala pensions-
ersattningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader
Styrelse och VD 2886 875 127 2442 767 178
Ovriga anstallda 17 060 4 665 1517 10664 3351 1194
Summa l6ner och ersattningar 19945 5540 1644 13106 4118 1372
EQL PHARMA
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Loner, ersattningar och andra formaner

2023/2024

Styrelseordfdérande

Grundlon?/

styrelsearvode

Loner, ersattningar och andra férmaner

KONCERNENS NOTER 64

Rorlig Andra GrundlIon®/ Rorlig Andra
ersdttning formaner 2022/2023 styrelsearvode ersdttning formaner

Styrelseordforande

Christer Fahraeus 250 Christer Fahraeus' 250

Styrelseledamoter Styrelseledamoter

Anders Mdnsson 100 Anders Mdnsson? 100

Rajiv Modi 100 Rajiv Modi 100

Linda Neckmar 100 Linda Neckmar 100

Per Ollermark 100 Per Ollermark 100

Per Svangren 100 Per Svangren 100

VD 1643 357 135 127 VD3 1537 141 1 141
Vice VD 873 37 49 37

Ovriga ledande 5901 799 112 515 Ovriga ledande 4391 676 92 362

befattningshavare’ befattningshavare*

Totalt 8294 1156 247 642 Totalt 7 551 854 142 540

1) Ovriga beffattningshavare bestdr av 5 personer.
2) 1 grundlon ingdr dven semesterersdttning.

ARSREDOVISNING 2023/2024

1) Christer Fahraeus avgick som /D i samband med drsstdmman i augusti 2022 och valdes samtidigt till

Styrelseordorande i bolaget.

2) Anders Mdnsson avgick som Styrelseordférande i samband med drsstdmman i augusti 2022 och valdes samtidigt

som styrelseledamot.

3) Axel Schérling tilltrédde som bolagets VD efter drsstimman i augusti 2022.
4) Ovriga beffattningshavare bestdr av 4 personer.

5) 1 grundlon ingdr dven semesterersdttning.

EOL PHARMA
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KONCERNENS NOTER

Enligt arsstammans beslut utgar styrelsearvode intill ndsta arsstamma med 750 TSEK (750), varav 250TSEK (250) till styrelsens ord-
forande och 100 TSEK (100) till respektive ledamot. Nagot dvrigt arvode har ej utgatt. Avtal om pension, avgangsvederlag eller annan
forman foreligger ej. Arvode for revisionsutskott och ersattningsutskott har ej utgatt. Styrelsen har sedan arsstamman som holls i
augusti, 2023 bestatt av 6 ledamoter (6).

Incitamentsprogram

Nedan féljer en sammanfattning av de optionsprogram som aterfinns i koncernen.

Optionsprogram

Bolaget har under rakenskapsaret tilldelat totalt 150 000 teckningsoptioner till 6vriga ledande befattningshavare. Intjaningsvillkoren
innebdr att individerna arsvis under 3,5 ar tjanar in ratten till dessa teckningsoptioner och dar det foreligger ett krav pa anstallning
under respektive period. Da teckningsoptionerna i Teckningsoptionsprogram 2023/2028 utgivits till deltagarna till marknadsvarde dr
det bolagets bedomning att ndgra sociala kostnader inte har uppstatt for bolaget till foljd av teckningsoptionsprogram 2023/2028.
Kostnaderna for teckningsoptionsprogram 2023/2028 har ddrfor endast att bestatt i begrdnsade kostnader for implementering och
administration av programmet.

Bolaget har tidigare tilldelat totalt 580 000 teckningsoptioner vederlagsfritt till anstallda inkluderat VD och dvriga ledande befattningshavare.
Intjaningsvillkoren innebar att individerna arsvis under 3,5 ar tjdnar in ratten till dessa och dar det foreligger krav pa anstallning under
respektive period. Det finns for narvarande utestdende incitamentsprogram i bolaget i form av tre teckningsoptionsprogram genom
vilka hogst 580 000 nya aktier kan komma att utges. Om samtliga teckningsoptioner som finns utgivna och innehas av deltagare i
teckningsoptionsprogram 2021/2025, teckningsoptionsprogram 2022/2027 och teckningsoptionsprogram 2023/2028 utnyttjas fullt
ut for teckning av aktier kommer totalt 732 000 nya aktier att utges, vilket motsvarar en sammanlagd utspadning om cirka 2,46 procent
av bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning beraknat pa antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga
utestdende teckningsoptioner.

Ovriga rorelseintakter och -kostnader

ARSREDOVISNING 2023/2024

TSEK 2023/2024 2022/2023

Ovriga rorelseintikter

Sjukloneersattning 0 0
Forsakringsersattningar 0 0
Hyresintakter 372 232
Ovriga poster 30 181

Summa ovriga rorelseintakter 463 413
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EQL PHARMA

Not K11
Finansiella intékter och kostnader

Introduktion Rénteintakter 195 1
Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 1527 0
1721 1

Mal och strategier
Rantekostnader -5669 -2296
Ranta leasingavtal -63 -76
Verksamhet o A
Summa finansnetto -40M -2371

Samtliga rdnteintdkter och rdntekostnader hénfor sig till poster som inte vdrderas till verkligt virde via resultatet. Réntekostnaderna inkluderar redan erlagda

Hallbarhet

kostnadsrdntor vilka periodiseras éver Idnets loptid.

Finansiell information Not K12

TSEK 2023/2024 2022/2023
Férvaltningsberattelse Skatter

Skatt enligt gallande skattesats -5899 -8047

Femarsoversikt Utnyttjade skattemissiga underskottsavdrag - -

Koncernens rapporter Redovisad skatt i resultatrakningen -5899 -8047

Koncernens noter

oacioglagetarappanter Koncernen, avstamning mellan gallande skattesats och effektiv skattesats

Moderbolagets noter
TSEK 2023/2024 2022/2023

Styrelseforsakran

Resultat fore skatt 28604 38968
Revisionsberattelse
. : Skatt enligt gallande skattesats -5892 -8027
Bolagsstamma och kalendarium &8
Effekt av ej avdragsgilla kostnader/ ej skattepliktiga intakter =33} -19
Utnyttjande av underskottsavdrag - -
Ovrigt - _
Redovisad skatt i resultatrakningen -5899 -8047
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Not K13
Resultat per aktie 202212023

Introduktion Resultat per aktie fore utspadning, koncernen totalt, kr 0,78 1,06
Resultat per aktie efter utspadning, koncernen totalt, kr 0,78 1,04
o - Antal utestdende aktier vid periodens slut 29063610 29063610
Mal och strategier ’
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 29063610 29063610
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 29063610 29525610
Verks amh et Dd optionernas losenpris vdsentligt dverstiger den genomsnittliga aktiekursen sd har de for tillfdllet ingen utspddningseffekt per resultat per aktie.

Not K14
Hallbarhet Balanserade utgifter s

Ingdende ack anskaffningsvarden 18 191 16 101
. : . : Arets investeringar 12 261 3305
Finansiell information Arets nedskrivningar 191 1215
Forvaltningsberattelse Arets forsaljningar/utrangeringar = -
Femarsoversikt Utg ack anskaffningsvarden 30 261 18 191
Koncernens rapporter Ingdende ack avskrivningar -5 411 -4271
Koncernens noter Arets avskrivningar -616 -1140
Moderbolagets rapporter Arets forsaljningar/utrangeringar - -
Moderbolagets noter Utgdende ackumulerade avskrivningar -6027 -5 411
Styrelseforsakran Utgdende redovisat restvdrde 24 235 12780
Revisionsberattelse
Bolagsstamma och kalendarium Nedskrivningspr6vning

Med hanvisning till beskrivning under not K15
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KONCERNENS NOTER

Licens- och utvecklingsprodukter

Nedskrivningsprovning

Vid bedomning av nyttjandeperiod gallande licens- och utveck-
lingsprodukter tas hansyn till individuella faktorer nar det galler
att bestamma hur Iange en licensprodukt eller utvecklingspro-
dukt forvantas generera betydande férsaljningsintakter. Variab-
ler som Overvags ar produktens popularitet, marknadspotential
samt konkurrenssituation. Det ar darfor viktigt att noggrant
utvardera varje licensavtal och anpassa dess langd efter de spe-
cifika omstandigheterna for varje produkt. Nyttjandeperioden ar i
regel 5-10 ar for licensprodukter och 10-15 ar for utvecklingspro-
dukter. Avskrivning pdbdrjas vid lansering av produkten. | det fall
det visar sig att marknadspotentialen for en produkt trappar av
tidigare an vad som initialt bedémts, gors en uppdaterad analys
och bedémning som kan foranleda en justering av nyttjandeperi-
od. Immateriella tillgangar med obestambara nyttjandeperioder
och immateriella tillgangar som annu inte ar fardiga fér anvand-
ning provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov,
eller ndr det finns en indikation pa vardeminskning. Immateriella

ARSREDOVISNING 2023/2024

TSEK 2023/2024 2022/2023

Ingdende ack anskaffningsvarden 126 882 116 753
Arets investeringar 53561 16 749
Arets nedskrivningar =277 -6620
Arets forsaljningar/utrangeringar - -
Utg ack anskaffningsvarden 180 166 126 882
Ingdende ack avskrivningar -24.343 -18 340
Arets avskrivningar -6 748 -6003
Arets forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -31091 -24343
Utgdende redovisat restvdrde 149 075 102 539

tillgdngar som tagits i bruk provas for nedskrivningsbehov nar
det finns indikation pa vardeminskning.

Samtliga immateriella tillgangar provas kontinuerligt med
avseende pd nedskrivningsbehov. For att genomfdra nedskriv-
ningstestet definieras vilka tillgangar och/eller KGE:er (Kassa-
flodesgenererade Enheter) som ingdr i Bolagets verksamhet.
Materiella tillgdngar ar inventarier och immateriella tillgangar ar
varumadrken, patent, in licensierade produkter eller utvecklings-
produkter. Koncernen bedomer da om det finns nagon indika-
tion pd att en tillgadng har minskat i varde. Bedomning huruvida
indikation foreligger baseras pa tillgangens prognostiserade
bidrag till resultatet. Om tillgdngens bidrag till resultatet dr lagt,
gor koncernen en bedomning av tillgangens atervinningsvarde.
Med atervinningsvarde avses det hogsta av en tillgangs verkliga
varde, med avdrag for forsaljningskostnader, och dess nyttjan-
devarde. | de flesta fall saknas nodvandig marknadsinformation
for att uppskatta tillgangens verkliga varde. Sdledes anvands

nyttjandevardet for att bedoma tillgdngens varde. Detta utgdrs
av nuvardet av de bedémda framtida kassaflddena hanforliga till
tillgangen. Det berdknade nyttjandevardet dterspeglar anta-
ganden om marknadens utveckling, prognostiserad forsaljning
och marginaler, framtida skattesatser, och diskonteringsranta.
Diskonteringsrantan som anvands vid nuvardesberakningen av
de forvantade framtida kassaflédena dar de vid tillfallet aktuella
vdgda kapitalkostnaderna (WACC) faststallda inom koncernen.
Med avseende pa de omfattande antaganden kan faktiska
kassafloden avvika vasentligt mot de varden som erhalls fran
de prognostiserade kassaflodena. Utgangspunkten ar att
atervinningsvardet ska faststallas for varje enskild tillgang.
Varje tillgang kan ha olika risknivaer, marknadsforhallanden och
tillvaxtpotential, vilket innebar att olika tillgangar kan krava olika
WACC och tillvaxttakt for att vara korrekt varderade.

Om en tillgang har hogre risknivaer eller Iagre tillvaxtpotential an
genomsnittet for foretaget kan det vara mer lampligt att tillampa
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Introduktion

Mal och strategier

FINANSIELL INFORMATION

en hogre WACC och en lagre tillvaxttakt for att spegla dessa fak-
torer korrekt i varderingen. P4 samma satt kan en tillgang med
lagre risk och hogre tillvaxtpotential krava en lagre WACC och en
hogre tillvaxttakt for korrekt vardering,.

Det ar darfor viktigt att noggrant analysera och bedéma varje
tillgang individuellt for att faststalla lampliga WACC och tillvaxt-
takter for varderingar och nedskrivningsprovningar.

I de fall dar tillgangens redovisade varde 6verstiger atervin-

nedskrivningar redovisas omedelbart i resultatet. Immateriella
anlaggningstillgdngar avseende bolagets utvecklingsprojekt for
vilka utvecklingen avbryts granskas avseende nedskrivningsbe-
hov och skrivs ned till sitt verkliga varde (som vanligen ar noll).

De kassafléden som prognostiserats har tagits fram genom att
estimera forsaljningen ar 1-5 (dvs totala marknaden * bolagets
forvantade marknadsandel). | de fall en tillgang har en nyttjan-
deperiod om +5 ar estimerar bolaget en avtagande férsaljning

KONCERNENS NOTER

nuvardesberdaknats med en diskonteringsranta fore skatt om 12
(15) procent. De viktigaste variablerna i prognosen dr marknads-
andel och tillvaxt, bruttomarginal, forsaljningskostnader samt
investeringar. Bolagets bedémning ar att de nuvarande projekten
ar likartade vad galler termer av marknader, kunder, potential
samt risker. Med anledning av detta har den slutliga bedomning-
en gjorts att anvanda samma WACC och tillvaxt for alla projekt.

69

ningsvardet skrivs tillgangen ned med motsvarande belopp. Alla om 2 (2) procent per dr. De prognostiserade kassaflddena har

Verksambhet

Hallbarhet
. - . . o Leasade lokaler Maskiner och inventarier
Materiella anlaggningstillgangar
TSEK 2023/2024 2022/2023 2023/2024 2022/2023
Finansiell information Ingdende ackumulerade anskaffningsvdrden 5314 5304 2591 2135
Arets investeringar 347 10 574 456
Forvaltningsberattelse )
Arets utrangeringar
Femadrsoversikt Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 5661 5314 3165 2591
Koncernens rapporter
Ingdende ackumulerade avskrivningar -3 257 214 -1500 -1133
Koncernens noter o
Arets avskrivningar -1202 -1143 =163} -367
Maderbolagets rapporter Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 459 -3257 -1693 -1500
Moderbolagets noter
s Utgdende planenligt restvarde 1202 2057 1472 1091
Styrelseforsakran
Varav nyttjanderdttstillgdngar 1202 2057 1171 713
Revisionsberattelse
Bolagsstamma och kalendarium
E Ladda ner utskriftsvanlig version > ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA



https://investor.eqlpharma.com/ar-23-24-sv

o FINANSIELL INFORMATION KONCERNENS NOTER 70

EQL PHARMA

Not K17
Varulager

Introduktion

Handelsvaror 92 688 66 774

Varor pa vag 14979 6370

. : Inkuransreserv -2040 -7776
Mal OCh Strategler Utgdende anskaffningsvarde 105 627 65368

Verksambhet -
Not K18
Kundfordringar

Hallbarhet Kundfordringar 58342 51701
Reserv for osakra kundfordringar 0 0
Summa 58342 51701
Finansiell information
» . . Forfallna sedan 2024-03-31 m
Forvaltningsberattelse
. . : Ej forfallna 37872 45180
Femarsoversikt
1-30 dagar 20854 2721
Koncernens rapporter
31-60 dagar -906 467
Koncernens noter
61-90 dagar -336 -1987
Moderbolagets rapporter Mer 3n 90 dagar — 190
Moderbolagets noter Summa 58 342 51701

Styrelseforsakran

e N Kundfordringar bevakas I6pande och trots en andel forfallna kundfordringar bedoms det inte finnas risk for kreditférluster eller oscikra kundfordringar.

Majoriteten av de kundfordringar som dr férfallna dver 90 dagar vid bokslutstidpunkten beror pad teknisk karaktdr. Mellanhavandena dr reglerade per den hér

Bolagsstamma och kalendarium )
rapports avgivande.
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Not K19
Férutbetalda kostnader och upplupna s

Introduktion . Forsakringsavgifter 316 352
intakter
Lokalhyra och fastighetsrelaterade kostnader 349 327
. : Leasingkostnader 30 77
Mal och Strategler Programvaror 913 495
Forvaltningskostnader 198 183
Upplupna avtalsintakter 2432 0
Verksamhet _ B
Arsavgifter registrering lakemedel 3892 3336
Ovriga poster 2 466 963
° Summa 10 595 5733
Hallbarhet
. . 2. . Not K20
e I TS
. . 2023/2024 2022/2023
Férvaltningsberéttelse Likvida medel
Tusental, utlandsk valuta TSEK  Tusental, utlandsk valuta TSEK
Femarsoversikt
EUR 172 1980 235 2655
Koncernens rapporter GBP : 18 5 23
Koncernens noter NOK 1352 1332 8165 8127
Moderbolagets rapporter SEK 9282 9282 32295 32295
Moderbolagets noter usD 10 102 26 271
St\/relsef'c')rsékran DKK 5017 7753 697 1054
Summa 20 468 L4 426

Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium
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. . . . . . Fri 6verkursfond samt

Per den 1 april 2021 29063610 1308 72835
Per den 31 mars 2022 29063610 1308 77376
Mal och strategier Per den 31 mars 2023 29063610 1308 77376
Per den 31 mars 2024 29063610 1308 77376

Ingen utdelning har Idmnats under 2022/2023 och 2023/2024.
Vel'ksamhet Inga fordndringar har skett under 2022/2023 och 2023/2024.

Aktiekapital: Samtliga aktier Gr av samma aktieslag, dr fullt betalda och berdttigar till en rést. Inga aktier dir reserverade for dverldtelse enligt optionsavtal eller
andra avtal. Kvotvérdet uppgdr till 4,5 dre per aktie

Hallbarhet Ovrigt tillskjutet kapital: Ovrigt tillskjutet kapital utgors av kapital tillskjutet av EQL Pharmas dgare.
Teckningsoptioner
Finansiell information S ) Iy ey
Forvaltningsberattelse 400000 2025-09-01 - 2025-09-30 67,50 18 000
Fernarsiversikt 112 000 2025-09-01 - 2025-09-30 72,05 6390
70000 2027-06-01 - 2027-06-30 52,50 3150
NOE RS (el 100 000 2028-06-01 - 2028-06-30 56,37 4500
Koncernens noter 50000 2028-06-01 - 2028-06-30 56,37 2250
Moderbolagets rapporter 732 000 34290
Moderbolagets noter
Styrelseférsakran Teckningsoptioner 2023/2024
Revisionsberattelse Sammanstallning 6ver tilldelade optioner Genomshnittligt I6senpris i kr per option
Bolagsstamma och kalendarium Per 1 april 2023 66,38 582000
Tilldelade 56,37 150 000
Forverkade
Inlosta
Forfallna
Utestdende per 31 mars 2024 64,48 732000

Inldsningsbara per 31 mars 2024
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EQL PHARMA

Utestdende vigd genomsnittlig forvintad kontraktstid for utestdende optioner vid slutet av perioden: 63 mdnader

Koncernen vérderar teckningsoptioner utifrdn en vedertagen vérderingsmodell (Black & Scholes). Avgérande parametrar i optionsvdrderingen dr antagna mark-
nadsvdrden for bolagets aktie, l6senpriset, aktiens volatilitet och hur ldng den dterstdende loptiden pa optionen dr.

Introduktion

En teckningsoption ger rdtten att teckna en aktie.

Mal och strategier m
. .. TSEK 2023/2024 2022/2023
Réntebarande skulder .

Langfristig skuld kreditinstitut 15 453 -
Verksambhet Kortfristig skuld kreditinstitut - -
Summa 15 453 0
Hallbarhet Langivare
. . . . 0-1ar 1-5ar
Finansiell information
Formue Nord 15 453

Forvaltningsberattelse Villkoren dr stibor: +3,45 %.

Femadrsoversikt Koncernen har inga réintebdrande skulder med I6ptid Iéngre dén 5 dr.

Koncernens rapporter

Koncernens noter

Not K23
ottt .
Moderbolagets noter Ej kassaflodespaverkande poster

e Av- och nedskrivningar av tillgangar 8 746 16 401
Styrelsefdrsdkran . )
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -5826
Revisionsberattelse
Summa 2921 16 401

Bolagsstamma och kalendarium

Ovriga ej kassaflodespdverkande poster avser dterforing av reservering.
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Fakturabelaning/Lagerbelaning _

Introduktion Beviljad fakturabeldningskredit uppgar till: 20000 20000
Beviljad lagerbeldningskredit uppgar till: 120000 60 000

. : Total kredit 140 000 80000
Mal OCh Strategler Utnyttjad kredit 102 218 63 701

Det bokférda lagervirdet dr 81 MSEK. Marknadsvdrdet dr hogre én det bokforda vdrdet vilket dr en tillrcicklig sdkerhet for banken.
Verksambhet

Not K25
p— Surion kortirition skulder

Momsskuld 2919 3366
Ovriga kortfristiga skulder 1018 3093
Finansiell information Summa 3937 6 459

Forvaltningsberattelse

Femarsoversikt m
P .
Koncernens noter Upplupna kostnader och forutbetalda

. Personalrelaterade kostnader 2736 3982

Moderbolagets rapporter intakter
Underkonsulter 814 5154
it belkeis e Varukostnader 409 1475
Styrelsefdrsdkran Revisionskostnader 133 380
Revisionsberattelse Distributionskostnader 50 66
Bolagsstamma och kalendarium Garantireserv 0 89
Ovriga upplupna kostnader 3 4925
Summa 4144 16 070
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Not K27
Skulder for vilka sékerheter har stallts

Introduktion Fakturabelaning 17 214 3440
Lagerbeldning 81436 60 000
Ranta lagerbelaning 4771 261

Mal och strategier

Stdllda sakerheter

For egna skulder
Verksamhet Beldnade kundfordringar 17214 3440
Varulager 81436 38442
Foretagsinteckningar 500 500
Hallbarhet Summa 99 150 42382

Upplaningen av lagerbeldningen har skett initialt, inte [6pande. Lagret ar pantsatt tll marknadsvardet. Om marknadsvardet understiger

Finansiell information lagerbeldningen ska lanet dterbetalas.

Forvaltningsberattelse

.. Not K28
Femarsoversikt

. . Genomshnittlig kurs Balansdagens kurs
Koncernens rapporter Valutakurser som anvants i de s -
. Valutakod 2023/2024 2022/2023 2024-03-31 2023-03-31

Koncernens noter finansiella rapporterna S
Moderbolagets rapporter DKK 1,541 1,453 1,545 1,514

EUR 11,49 10,81 11,53 11,28
Moderbolagets noter

GBP 13,35 12,50 13,48 12,81
Styrelseforsakran

v NOK 0,9966 1,0433 0,9851 1,00

Revisionsberattelse usD 10,59 10,38 10,66 10,35

Bolagsstamma och kalendarium Tabellen visar de valutakurser som anviénts vid omrdkning av finansiella rapporter frdn de utlindska dotterbolagen som upprdttar rapporter i annan valuta dn den

valuta i vilken koncernens finansiella rapporter presenteras (SEK). Valutakurser har inhdmtats frdn Riksbanken.

E Ladda ner utskriftsvanlig version > ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA



https://investor.eqlpharma.com/ar-23-24-sv

o FINANSIELL INFORMATION KONCERNENS NOTER 76

EQL PHARMA

Narstaende

Narstadenderelationer

Introduktion Moderbolaget har en narstdenderelation med sina dotterforetag, se not M14. Av moderbolagets totala inkdp och forsdljning avser

0 procent (0) av inképen och O procent (0) av forsdljningen koncerninterna transaktioner.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning

Mal och strateg1er Utdver vad som angivits avseende Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare i not K9 har nedan transaktioner med

ndrstaende personer dgt rum.

Varuinkdp och Uthyrning del av Konsultuppdrag
Verksamhet _ utvecklingskostnader kontorslokal ekonomitjanster

Cadila 2023/24 -40805
. Cadila 2022/23 -39 340
Hallbarhet . _
Fahraeus Institute AB 2023/24 136 0
Fahraeus Institute AB 2022/23 136 -399
. . . c Fahraeus Startup & Growth AB 2023/24 16
Finansiell information
Fahraeus Startup & Growth AB 2022/23 96
Forvaltningsberattelse FSG Management AB 2023/24 220
Femadrsoversikt Summa -80 145 605 -399

Koncernens rapporter Cadila ags till 100% av styrelseledamot Rajiv I. Modi.

Koncernens noter Fdhraeus Institute AB dgs till 100% av styrelseordférande Christer Fahraeus.
Fahraeus Startup & Growth dgs till 50% av Styrelseordférande Christer Fahraeus.

Moderbolagets rapporter FSG Management AB dgs till 34% av styrelseordforande Christer Fahraeus.

Moderbolagets noter
Styrelseforsakran
Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium
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KONCERNENS NOTER

Handelser efter balansdagen

ARSREDOVISNING 2023/2024

22 april 2024 — Mellozzan® (melatonin) lanseras i Tyskland och Osterrike

EQL:s nyckelprodukt Mellozzan® har lanserats i Tyskland och Osterrike. Dar tillhandahélls produkten for patienter av EQL:s strategiska
partner Medice Arzneimittel Piitter GmbH & Co. KG. Ut6ver Tyskland och Osterrike har Medice dven ett pagdende arbete med registre-
ringar i Finland och Schweiz samt lansering i Storbritannien. Under 2023 lanserade Medice Mellozzan® i Danmark och Norge.

Parallellt med lanseringen p&gar ett arbete med att f& Mellozzan® statligt subventionerat i Tyskland, Osterrike och Storbritannien.
Fram tills det sker kommer patienterna att sjalva bekosta medicinen vilket initialt begransar forsaljningen. Detta ar helt normalt for
lanseringar i dessa lander och nagot vi och Medice raknat med. EQL ser i nulaget ingen anledning till att Mellozzan® inte kommer att bli
subventionerat i Tyskland, Osterrike och Storbritannien p& samma sétt som redan skett i de skandinaviska landerna.

27 maj 2024 — EQL Pharma'’s VD okar sitt innehav i bolaget

EQL Pharmas VD, Axel Schorling, har 6kat sin dgarandel i bolaget. Under perioden 22-24 maj har Axel Schorling kopt 53,903 aktier i
Bolaget till ett volymvagt snittpris av 47,05 SEK, en affar pa totalt 2,536,010 SEK. Affdarerna har gjorts pa Spotlight Stock Market. Efter
kdpen ager Schorling totalt 311,016 aktier, vilket motsvarar 1,1% av aktierna i Bolaget. Detta gor honom till EQLs 3:e storsta fysiska
dgare och den 9e storsta, institutioner inraknat.

12 juni 2024 — EQL Pharma AB har godkants for notering pa Nasdaq Stockholm

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har meddelat att de bedomer att EQL Pharma AB uppfyller gallande noteringskrav, och kommer
att godkanna ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholms huvudlista under forutsattning att sed-
vanliga villkor uppfylls, daribland att ett prospekt godkanns och registreras av Finansinspektionen och att spridningskravet avseende
aktierna uppfylls. Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm ar planerad till torsdagen den 4 juli 2024 och sista dag for handel pa
Spotlight Stock Market ar berdknad till onsdagen den 3 juli 2024.
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Moderbolagets
resultatrakning

ARSREDOVISNING 2023/2024

MODERBOLAGETS RAPPORTER 78

2023-04-01

2024-03-31
Nettoomsattning M2 258 167 254333
Kostnad for salda varor -145 846 -140 157
Bruttoresultat 112 321 114176
Forsaljningskostnader M4, M5, M6 -48 164 -43 270
Administrationskostnader M3, M4, M6 -21685 -15046
Forskning och utvecklingskostnader M4, M5, M6 -12 090 -15 155
Ovriga rorelseintakter M7 463 413
Rorelseresultat (EBIT) 30844 41119
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter M8 1721 1
Rantekostnader och liknande resultatposter M8 -5669 -2 294
Finansnetto -3948 -2292
Bokslutsdispositioner M9 -24950 -38350
Resultat fore skatt (EBT) 1946 476
Skatt pa arets resultat M10 -438 114
ARETS RESULTAT 1508 362
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Moderbolagets =]

TILLGANGAR

Introduktion balansrakning Arnliggningstilgingar

Tﬂlgéngar Immateriella anlaggningstillgangar
Mal och strategier Balanserade utgifter M11 24235 12780
Licens- och utvecklingsprodukter M12 148790 102 254
Summa immateriella anlaggningstillgadngar 173 024 115034
Verksamhet Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg & installationer M13 300 378
Summa materiella anlaggningstillgangar 300 378
Hallbarhet
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag M14 390 390
Finansiell information Ande'ér ovesforetag 1 1
Uppskjuten skattefordran 0 0
Forvaltningsberattelse Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Femarsoversikt Summa finansiella anlaggningstillgangar 391 391
Koncernens rapporter Summa anlaggningstillgangar 173716 115803

Koncernens noter
Omsattningstillgangar
Moderbolagets rapporter

Handelsvaror M15 105627 64 266
Moderbolagets noter Kundfordringar M16 55976 51207
Styrelseforsakran Fordringar hos koncernféretag 1533 2217
Revisionsberattelse Ovriga kortfristiga fordringar 2730 0
Bolagsstamma och kalendarium Forutbetalda kostnader och upplupna intakter M17 10500 5621
Likvida medel M18 20203 42 667
Summa omsattningstillgdngar 196 568 165978
SUMMA TILLGANGAR 370 283 281781

E Ladda ner utskriftsvanlig version > ARSREDOVISNING 2023/2024 EQL PHARMA



https://investor.eqlpharma.com/ar-23-24-sv

o FINANSIELL INFORMATION MODERBOLAGETS RAPPORTER 80

EQL PHARMA

Moderbolagets =]

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Introduktion balansrakning eget kapita

Eget kapital och skulder Bundet eget kapital
Mal och Strategier Aktiekapital M19 1308 1308
Fond for utvecklingsutgifter 25127 13057
Summa bundet eget kapital 26 435 14 365
Verksamhet Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 81710 93152
Arets resultat 1508 362
Hallbarhet Summa fritt eget kapital 83217 93514
Summa eget kapital 109 652 107 879
Finansiell information Obeskattade reserver
Forvaltningsberattelse Overavskrivningar 85000 58500
Summa obeskattade reserver 85000 58500

Femarsoversikt

Koncernens rapporter Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut M20 15453
Koncernens noter
Summa langfristiga skulder 15 453 0
Moderbolagets rapporter
Moderbolagets noter Kortfristiga skulder
P ol Skulder till kreditinstitut M20 0 0
Styrelseforsakran
- . Leverantorsskulder 49758 29204
Revisionsberattelse
Fakturabeldning M21 17 214 3438
Bolagsstamma och kalendarium Lagerbeldning M21 15 O 60263
Skatteskulder 630 201
Ovriga kortfristiga skulder M22 3484 5066
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter M23 4088 17 231
Summa kortfristiga skulder 160 178 115 402
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 370283 281781
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Moderbolagets rapport
introduktion over forandringar i
eget kapital Ingdende eget kapital per 1 april 2022 1308 10 904 95 111 107 323

Mal och strategier Omféring fond fr utvecklingsutgifter 2153 -2153 0
Personaloptioner 193 193
Arets resultat 363 363
Verksambhet Utgdende eget kapital per 31 mars 2023 1308 13057 93514 107 879
Ingdende eget kapital per 1 april 2023 1308 13057 93514 107 879
Héllbarhet Omfaring fond for utvecklingsutgifter 12071 -12071 0
Personaloptioner 266 266
Arets resultat 1508 1508
Finansiell information Utgaende eget kapital per 31 mars 2024 1308 25127 83217 109 652

Forvaltningsberattelse
Femarsoversikt
Koncernens rapporter
Koncernens noter
Moderbolagets rapporter
Moderbolagets noter
Styrelseforsakran
Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium
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Moderbolagets rapport
over kassafloden

ARSREDOVISNING 2023/2024

MODERBOLAGETS RAPPORTER 82
2023-04-01
2024-03-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 30844 41 119
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet M25 2125 15131
Erlagd ranta -3948 -2292
Betald skatt -438 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelse- 28582 53958
kapitalet
Forandringar i rorelsekapitalet
Forandring av varulager -41 361 -24.028
Forandring av kortfristiga fordringar -11693 -17531
Forandring av kortfristiga skulder 12 085 12802
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 386 25200
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -65863 -20053
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar = -456
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65863 -20510
Finansieringsverksamheten
Amortering av Ian - -2815
Mottaget koncernbidrag 1550 150
Teckningsoptioner 266 193
Upptagna lan 53970 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 55786 -2 472
PERIODENS KASSAFLODE -22 464 2219
Likvida medel vid periodens borjan 42667 40 448
Likvida medel vid periodens slut 20203 42 667
EQL PHARMA
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Moderbolagets noter

Introduktion
. . Not M1
Mal och strategler . . . . . . Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Detta innebar att moderbolaget i sina finansiella rapporter som hu-
Vasentllga I'EdOVISl’llngSpI'II’lCIPQI' vudregel ska tilldmpa de IFRS som tillampas i koncernredovisningen. Fran denna regel gors i RFR 2 vissa undantag och tilldgg, beroende
pa att tilldmpningen av IFRS strider mot svensk lag, att tillampningen leder till en beskattningssituation som avviker fran det som galler
Verksamhet for andra svenska foretag eller att det finns andra tungt vagande skal. Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncer-

nenide fall som anges nedan.

Uppstallningsform for resultat- och balansriakning

Hallbarhet

Moderbolaget anvander de uppstallningsformer som anges i arsredovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan presen-
tation av eget kapital tillampas. | dvrigt presenteras resultat och balansrakning pa samma satt som i koncernen. VVissa benamningar i
resultatrdkningen avviker mellan koncernen och moderbolaget, vilket har koppling till de begrepp som anvands i arsredovisningslagen
Finansiell information respektive i IFRS standarder. Eventuella avsdttningar redovisas i moderbolaget under separat rubrik.

Forvaltningsberattelse Aktier i dotterforetag

Femarsoversikt Anskaffningsutgifterna for aktier i dotterforetag aktiveras som tillgang och redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Nar det finns en indikation pd att aktier och andelar i dotterbolag minskat i varde gors en berdkning av dtervinningsvardet.

Koncernens rapporter .
Ar detta lagre dn det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i poster "Resultat fran andelar i koncernbolag”.

Koncernens noter

Moderbolagets rapporter Leasade tillgdngar

Moderbolagets noter For leasade tillgangar tillampar moderféretaget undantaget i RFR 2 om IFRS 16. Saledes redovisas inte nyttjanderatter och leasings-

e kulder i balansrakningen da dessa tas som kostnad linjart ver leasingperioden.
Styrelseforsakran

Revisionsberattelse Finansiella instrument

Bolagsstamma och kalendarium "Moderbolaget tillampar inte IFRS 9 Finansiella instrument. | moderbolaget tillampas en metod med utgangspunkt i anskaffningsvarde
enligt Arsredovisningslagen. Det innebar att finansiella anlaggningstillgéngar varderas till anskaffningsvarde minus eventuell nedskriv-
ning och finansiella omsattningstillgangar enligt Iagsta vardets princip. Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden. Principer for inbokning och bortbokning av finansiella instrument liksom nedskrivning av
finansiella tillgdngar motsvarar de som tillampas for koncernen.”
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MODERBOLAGETS NOTER 84

Nettoomsattning

EQL Pharmas segmentsinformation presenteras utifran koncernledningens perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den
interna rapporteringen till koncernledningen. EQL Pharmas verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, Lakemedel, och
hanvisning sker darfor till resultat- och balansrakning rorande redovisning av rérelsesegment.

Nettoomsattningen fordelad per geografisk marknad

2023-04-01 2022-04-01
TSEK 2024-03-31 2023-03-31

Sverige 139 284 157 188
Danmark 57 209 68899
Norge 26 547 15833
Finland 6886 2689
Ovriga Europa 28 241 9723
Summa intakter 258 167 254333

Upplysning om revisorns arvode och
kostnadsersattning

ARSREDOVISNING 2023/2024

TSEK 2023/2024 2022/2023

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 733 282
Ovriga tjénster 2772 272
Summa 3505 554

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokforingen, styrelsens och verkstdllande
direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet med dverenskommelse eller avtal.

Ovriga tjanster avser revisionstjanster utdver revisions uppdrag, skatteradgivning samt évriga konsultationer i samband med bolagets
pagaende noteringsprocess..
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Leasing av fordon och dvriga leasingavtal

. Leasingavtal
Introduktion Koncernen leasar fordon med leasingperioder pa tre ar i de flesta fall. Darutover finns dvriga leasingavtal sa som skrivarutrustning med
leasingperioder pa ett ar.
o . Ansvar ingagna leasingavtal

Mal och strategier
Forfaller tll betalning inom ett ar 1402 1440

Verksamhet Forfaller till betalning inom tva till fem ar 5580 5227
Utgdende skuld 6982 6667

Koncernen stdr inte infér ndgon betydande likviditetsrisk med avseende pd sina leasingskulder.

Hallbarhet

Erhlln bidrag e

Bidragsgivare

Finansiell information

Forvaltningsberattelse Ersdttning sjuklonekostnader 0 0

Femarsoversikt Avdrag forskning & utveckling Ll 502

Koncernens rapporter summa o5 =02

Koncernens noter
Moderbolagets rapporter

Not M6
Moderbolagets noter -
Styrelseforsakran Anstallda, personalkostnader och
Revisionsberittelse arvoden till styrelseledamoter

For information om personalkostnader och arvoden till styrelseledamdter hanvisas till not K9 i koncernen.

Bolagsstamma och kalendarium
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Not M7
uriga inelsetiie e

Introduktion Ovriga rérelseintikter
Sjukloneersattning 0 0
Forsakringsersattningar 0 0
Mal och strategier Hyresintakter 372 232
Ovriga poster 30 181
Summa ovriga rorelseintdkter 463 413

Verksambhet

Hillbarhe p— e Y
Finansiella intakter och kostnader e 2023/2024 See

Ranteintakter 194 1

. . . . Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 1527 -
Finansiell lnformatlon Rantekostnader -5669 -2294
Forvaltningsberattelse Summa finansnetto -3948 -2292

Femarsoversikt o ; P o ) o
Samtliga rdnteintdkter och rdntekostnader hénfor sig till poster som inte vdrderas till verkligt vdrde via resultatet.

Koncernens rapporter Réntekostnaderna inkluderar redan erlagda kostnadsrdntor vilka periodiseras éver Idnets Ioptid.

Koncernens noter

Moderbolagets rapporter
Not M9

Moderbolagets noter

” . Erhallet koncernbidrag 1550 150
Revisionsberdttelse . .

Avskrivningar utover plan -26 500 -38500

Bolagsstamma och kalendarium Summa 24950 _38350
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Not M10
Skatter 202212023

Introduktion Skatt pd drets resultat -438 -4
Uppskjuten skatt
Redovisad skatt i resultatrakningen -438 -114
Mal och strategier
Resultat fore skatt 1946 476
Skatt enligt gallande skattesats -401 -98
Verksambhet Effekt av ej avdragsgilla kostnader/ ej skattepliktiga intakter -37 -16

Omvardering skatt, ej utnyttjade underskottsavdrag

Redovisad skatt i resultatrakningen -438 -114

Hallbarhet

Not M11
Finansiell information -
Balanserade utgifter

Forvaltningsberéttelse Ingdende ack anskaffningsvdrden 18 191 16 101
Femarsaversikt Arets investeringar 12 307 3305
Arets nedskrivningar -237 -1215

Koncernens rapporter
Arets forsaljningar/utrangeringar -

Koncernens noter

Utg ack anskaffningsvarden 30262 18 191
Moderbolagets rapporter

Ingdende ack avskrivningar -5411 4271
Moderbolagets noter & &

. Arets avskrivningar -616 1140

Styrelseforsakran o '

Arets forsaljningar/utrangeringar = -
Revisionsberattelse Utgdende ackumulerade avskrivningar -6 027 -5411
Bolagsstamma och kalendarium

Utgdende redovisat restvdrde 24235 12780

Nedskrivningsprovning

Med hanvisning till not K14 i koncernen.
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Not M12
Licens- och utvecKlingsprodukter

Introduktion Ingdende ack anskaffningsvarden 125786 115657
Arets investeringar 53556 16 749
Arets nedskrivningar -290 -6620
Mal och strateg1er Arets forsaljningar/utrangeringar = -
Utg ack anskaffningsvarden 179 052 125786
Ingdende ack avskrivningar -23532 -17 529
Verksambhet .
Arets avskrivningar -6730 -6003
Arets forsaljningar/utrangeringar = -
o Utgdende ackumulerade avskrivningar -30262 -23532
Hallbarhet
Utgdende redovisat restvarde 148 790 102 254
Finansiell information Nedskrivningsprovning

Férvaltningsberéttelse Med hanvisning till not K15 i koncernen.

Femarsoversikt

Koncernens rapporter Not M13

Koncernens noter

Maskiner och inventarier

Materiella anlaggningstillgdngar

Moderbolagets rapporter TSEK 2023/2024 2022/2023
Moderbolagets noter Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 1313 857
Styrelsefdrsakran Arets investeringar 456
Revisionshariiabe Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1313 1313
Bolagsstamma och kalendarium Ingdende ackumulerade avskrivningar -935 -781
Arets avskrivningar -78 -154
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1013 -935
Utgdende planenligt restvarde 300 378
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EQL PHARMA

MODERBOLAGETS NOTER 89

Introduktion Andelar i koncernforetag

Mal och strategier

Foretag Org. nummer Sate Antal/Kap. andel % Redovisat varde Redovisat varde
EQL Pharma Oy 2136140-3 Helsingfors 100 40 40
Egl Pharma Int AB 556957-9484 Lund 100 350 350

390 390

Verksambhet Not M15

Varulager
Hallbarhet

Finansiell information

Forvaltningsberattelse

TSEK 2023/2024 2022/2023

Handelsvaror 92 688 65672
Varor pa vag 14979 6370
Inkuransreserv -2 040 -7776
Summa 105 627 64 266

Femarsoversikt Not M16

Koncernens rapporter Kundfordringar
Koncernens noter

Moderbolagets rapporter

Moderbolagets noter

Styrelseforsakran

Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium
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TSEK 2023/2024 2022/2023

Kundfordringar 55976 51207
Reserv for osakra kundfordringar 0 0
Summa 55976 51207

Ejforfallna 35 496 L4 684
1-30 dagar 20864 2721
31-60 dagar -9506 467
61-90 dagar -336 -1987
Mer an 90 dagar 857 5320
Summa 55976 51207
Kundfordringar bevakas I6pande och trots en andel férfallna kundfordringar bedoms det inte finnas risk for kreditforluster eller osékra kundfordringar.
EQL PHARMA
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EQL PHARMA

Not M17
Férutbetalda kostnader och upplupna s

Introduktion . Forsakringsavgifter 337 352
intakter
Lokalhyra och fastighetsrelaterade kostnader 349 327
Leasingkostnader 30 77
Mal och strategier Programvaror 913 495
Forvaltningskostnader 198 183
Upplupna avtalsintakter 2432 -
Verksambhet Arsavgifter registrering lakemedel 3796 3200
Ovriga poster 2 445 987
Summa 10500 5621

Hallbarhet

Not M18
Finansiellinformation ikvi e e
Likvida medel 2023/2024 2022/2023

Forvaltningsberattelse Tusental, utlandsk valuta TSEK  Tusental, utlindsk valuta TSEK
Femarsoversikt EUR 159 1831 223 2517
Koncernens rapporter GBP L 1IE 2 23

NOK 1352 1332 8165 8127
Koncernens noter

SEK 9166 9166 30674 30674
Moderbolagets rapporter

usb 10 102 26 271
it belkeis e DKK 5017 7753 697 1054
Styrelsefdrsdkran Summa 20203 42 667

Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium
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EQL PHARMA

Not M19
i och burigt llutet eqet Kapital

Introduktion Per den 1 april 2021 29063610 1308
Per den 31 mars 2022 29063610 1308
Per den 31 mars 2023 29063610 1308
Mal och strategier Per den 31 mars 2024 29063610 1308

Ingen utdelning har Idmnats under 2022/2023 och 2023/2024.

Inga fordndringar har skett under 2022/2023 och 2023/2024.

Verks amh et Aktiekapital: Sam t'/'iga aktier z?r a'v samfna akt/es/qg, dr fullt betalda och berdttigar till en rést. Inga aktier dr reserverade for dverldtelse enligt optionsavtal eller
andra avtal. Kvotvérdet uppgdr till 4,5 dre per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital: Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av EQL Pharmas dgare.

Teckningsoptioner
o
Hallbarhet
_ Teckningsperiod Teckningskurs Aktiekapitalet kan 6ka med
400000 2025-09-01 - 2025-09-30 67,50 18000
el S e 112 000 2025-09-01 - 2025-09-30 72,05 6390
70000 2027-06-01 - 2027-06-30 52,50 3150
Férvaltningsberattelse 100 000 2028-06-01 - 2028-06-31 56,37 4500
Femadrsoversikt 50000 2028-06-01 - 2028-06-30 56,37 2250
Koncernens rapporter 732000 34290

Koncernens noter Teckningsoptioner 2023/2024

Moderbolagets rapporter D ] ] e W ] ]
Sammanstaéllning over tilldelade optioner Genomsnittligt I6senpris i kr per option Antal optioner

Moderbolagets noter

Per 1 april 2023 66,38 582 000
Styrelseforsdkran Tilldelade 56,37 150000
Revisionsberattelse Forverkade -30000
Bolagsstamma och kalendarium Inlosta

Forfallna

Utestdende per 31 mars 2024 64,48 732000

Inlésnngsbara per 31 mars 2024

Utestdende vdgd genomsnittlig forvintad kontraktstid for utestdende optioner vid slutet av perioden: 63 mdnader

Koncernen vdrderar syntetiska optioner utifrdn en vedertagen vdrderingsmodell (Black & Scholes). Avgérande parametrar i optionsvdrderingen dr antagna
marknadsvdrden for bolagets aktie, I6senpriset, aktiens volatilitet och hur ldng den dterstdende Ioptiden pd optionen dr.
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EQL PHARMA

Réntebirande skalder e

Introduktion Langfristig skuld kreditinstitut 15 453 -
Kortfristig skuld kreditinstitut - -
Summa 15453 0
Mal och strategier
Langivare
Verksamhet 01 4r oA
Formue Nord 15453

Villkor: +3,45 %.

Hallbarhet

Koncernen har inga réintebdrande skulder med I6ptid Iéngre céin 5 dr.

Finansiell information Not M21
. Fakturabelaning/Lagerbelaning
Femarsoversikt Beviljad fakturabeldningskredit uppgar till: 20000 20000
Koncernens rapporter Beviljad lagerbelaningskredit uppgar till: 120 000 60 000
Total kredit 140 000 80000
Koncernens noter
Moderbolagets rapporter Utnyttjad kredit 102 218 63701

Moderbolagets noter

Styrelseforsakran

Revisionsberattelse m
bvriga kortristiga skulder

Forskott fran kunder - _

Momsskuld 2 474 3184
Ovriga kortfristiga skulder 1010 1882
Summa 3484 5066
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EQL PHARMA

Not M23
Upplupna kostnader och forutbetalda

Introduktion . Personalrelaterade kostnader 2736 3982
intakter
Upplupet konsultarvode 803 5134
Varukostnader 409 1475
Mal och strategier Revisionskostnader 90 360
Distributionskostnader 50 66
Garantireserv 0 89
Verksambhet Ovriga upplupna kostnader 0 6126
Summa 4088 17 231

Hallbarhet _
Not M24
Skulder f6r vilka sikerheter har stillts

Finansiell information Fakturabeléning 17 214 3440
Lagerbeldning 81436 60 000

Forvaltningsberattelse . .
Ranta lagerbelaning 4771 261

Femarsoversikt

Stéllda sakerheter
Koncernens rapporter

For egna skulder
Koncernens noter . .

Beldnade kundfordringar 17 214 3440
Moderbolagets rapporter Varulager 81436 38442
Moderbolagets noter Foretagsinteckningar 500 500
Styrelseforsakran Summa 99 150 42382

Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium

Not M25
Kassaflédesanalys N

Av- och nedskrivningar av tillgangar 7951 15131
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -5826 -
Summa 2125 15131

Ovriga ej kassaflodespdverkande poster avser dterforing av reservering.
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Introduktion

Mal och strategier

Verksambhet

Hallbarhet

Finansiell information

Forvaltningsberattelse
Femarsoversikt
Koncernens rapporter
Koncernens noter
Moderbolagets rapporter
Moderbolagets noter
Styrelseforsakran
Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium
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finansiella rapporterna

bolagets vinst

Narstaende

MODERBOLAGETS NOTER 94
. . Genomsnittlig kurs Balansdagens kurs
Valutakurser som anvantside
Valutakod 2023/2024 2022/2023 2024-03-31 2023-03-31
DKK 1,541 1,453 1,545 1,514
EUR 11,49 10,81 11,53 11,28
GBP 13,35 12,50 13,48 12,81
NOK 0,9966 1,0433 0,9851 1,00
usb 10,59 10,38 10,66 10,35
Tabellen visar de valutakurser som anviénts vid omrdkning av finansiella rapporter frdn de utlindska dotterbolagen som upprdttar rapporter i annan valuta dn den
valuta i vilken koncernens finansiella rapporter presenteras (SEK). Valutakurser har inhdmtats frdan Riksbanken.
.. . . s . Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel: _
Forslag till disposition betraffande
Balanserade vinstmedel 81709838
Arets resultat 1507 611
Totalt, SEK 83 217 449
Styrelsen foreslar att ovanstaende belopp disponeras enligt féljande:
Styrelsen foreslar att ingen utdelning Idmnas for rakenskapsaret 2023-04-01 — 2024-03-31 och att arets resultat 1 507 611 SEK
balanseras i ny rakning.
Narstaenderelationer
Moderbolaget har en ndrstdenderelation med sina dotterforetag, se not M14. Av moderbolagets totala inkop och férsaljning avser
0 procent (0) av inképen och O procent (0) av forsdljningen koncerninterna transaktioner.
Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning
Utover vad som angivits avseende Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare i not K9 har nedan transaktioner med
ndrstaende personer dgt rum.
EQL PHARMA
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Varuinkdp och Uthyrning del av Konsultuppdrag
Narstaenderelation utvecklingskostnader kontorslokal ekonomitjanster

EQL PHARMA

Introduktion Cadila 2023/24 -40805
Cadila 2022/23 -39 340
Fahraeus Institute AB 2023/24 136 0
Mél och strategier Fahraeus Institute AB 2022/23 136 -399
Fahraeus Startup & Growth AB 2023/24 16
Fahraeus Startup & Growth AB 2022/23 96
Verksamhet FSG Management AB 2023/24 220
Summa -80 145 605 -399

Cadila dgs till 100% av styrelseledamot Rajiv . Modi.

Fdhraeus Institute AB dgs till 100% av styrelseordférande Christer Fahraeus.
Fdhraeus Startup & Growth dgs till 50% av Styrelseordférande Christer Fdhraeus.
FSG Management AB digs till 34% av styrelseordforande Christer Fahraeus.

Hallbarhet

Finansiell information m

Forvaltningsberattelse
Femérsoversikt Handelser efter balansdagen

For handelser efter balansdagen hanvisas till not K31 i koncernen.

Koncernens rapporter
Koncernens noter
Moderbolagets rapporter
Moderbolagets noter
Styrelseforsakran
Revisionsberattelse

Bolagsstamma och kalendarium
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EQL PHARMA

Styrelseforsakran

Introduktion
Koncernredovisningen respektive drsredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stér infor. Arsredovisningen och koncernre-
redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en dovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen den 26 juni 2024. Koncer-
Mal h - rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen nens rapport over totalresultat och rapport dver finansiell stallning och moderbolagets resultat- och
Sce strateg1er for koncernen respektive moderbolaget ger en rdttvisande dversikt dver koncernens och moderbo- balansrakning blir foremal for faststallelse pd arsstamman den 19 augusti 2024.

lagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Verksambhet
Lund 2024-06-26

Hallbarhet

. - . - Christer Fahraeus Per Ollermark Rajiv | Modi Linda Neckmar Per Svangren Anders Mansson
Finansiell information .
Styrelseordforande Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem

Forvaltningsberattelse
Femarsoversikt

Koncernens rapporter

Koncernens noter

Moderbolagets rapporter Axel Schorling

Verkstallande direktor
Moderbolagets noter

Styrelseforsakran
Revisionsberattelse

. : \/ar revisionsberattelse har avlamnats 2024-06-27
Bolagsstamma och kalendarium

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor, Deloitte AB
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i EQL Pharma AB
organisationsnummer 556713-3425

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for EQL Pharma AB for rakenskapsaret 2023-04-01

- 2024-03-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingdr pa sidorna 40-96 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprdttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 mars 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 mars 2024 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Viar

ARSREDOVISNING 2023/2024

oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetis-
ka ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller aven annan information an arsredo-
visningen och aterfinns pa sidorna 3-39 samt 100-101. Det dr
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for denna
andrainformation.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identi-
fieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med drsredovisningen och koncernredovisningen. VVid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhamtat
under revisionen samt bedomer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret

REVISIONSBERATTELSE

for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS sasom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for
att upprdtta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhdllanden som kan paverka férmdgan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vdra mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet dr en
hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vdsentlig felaktighet om en sadan
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finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter

eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller

tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvdndare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamal-
senliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosdttande av intern kontroll.

« skaffarvioss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

« drarvienslutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller forhal-
landen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi

ARSREDOVISNING 2023/2024

drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberdttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisning-
en om den vdsentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. VVara slutsatser ba-
seras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
ddribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pd ett satt som ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, 6vervakning och utforande av koncernrevisionen.
Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning for EQL Pharma AB for rakenskapsaret
2023-04-01 - 2024-03-31 samt av forslaget till dispositioner
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betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. \art an-
svar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning-
en av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokfdringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skdta den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som dr nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
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uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

v foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

v pdndgotannat satt handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar foren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige

ARSREDOVISNING 2023/2024

alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsdtgarder som utfors baseras
pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgdrder, omraden och férhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sar-
skild betydelse for bolagets situation. /i gdr igenom och provar

REVISIONSBERATTELSE 99
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhdllanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmo 2024-06-27
Deloitte AB
Maria Ekelund
Auktoriserad revisor, Deloitte AB
EQL PHARMA
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Enligt aktiebolagslagen dr bolagsstdmman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pd
bolagsstdmman utovar aktiedgarna sin rostrdtt i nyckelfragor, till exempel faststdllande av
resultat- och balansrékningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter och revisorer samt

ersdttning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste hdllas inom sex manader fran utgdngen av
rakenskapsaret. Utover arsstamman kan aktiedgarna kallas till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstamman genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsi-

da www.eqglpharma.com. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphdra ska annonseringen istallet ske genom
Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstamma
Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa satt som fore-
skrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket i aktiebolagslagen (dvs. aktieboken
ska gélla forhallandena sex bankdagar fore stamman och beakta
rostrattsregistreringar av forvaltarregistrerade aktier som
gjorts senast fyra bankdagar fore stamman) och som anmalt sig
hos Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidiga-
re an femte vardagen fore stamman.

Utdver att meddela Bolaget om sin avsikt att delta vid bolags-
stamman maste aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade,
genom en bank eller annan forvaltare, begdra att dess aktier
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tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken for att ha ratt att delta vid bolagsstamman.

Avser aktiedgare att medfdra bitraden ska antalet bitraden
angesianmadlan. Aktiedgare dar berattigade att rosta for samtliga
aktier som aktieagaren innehar.

Initiativ frdn aktiedgarna

Aktiedgare som Onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstam-
man maste skicka en skriftlig begaran harom till styrelsen.
Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor
fore bolagsstamman.

Valberedning
Vid arsstamman som holls den 17 augusti 2023 beslutades att
styrelsens ordférande snarast efter att de registrerade agar-
forhallandena i Bolaget per den 31 december 2023 ar kdnda,
ska kontakta de tre rostmassigt storsta registrerade dgarna
enligt Bolagets aktiebok och be dem utse en ledamot vardera
till valberedningen. Onskar s&dan aktiedgare inte utse ledamot,
tillfragas de darefter fdljande rostmassigt storsta registrerade
dgarna i storleksordning tills tre agarrepresentanter har utsetts.
De salunda utsedda ledamoterna ska utgora valberedningen.
Styrelseordférande ska sammankalla men inte ingd i val-
beredningen som ledamot men valberedningen kan valja att
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adjungera ordforanden till del av valberedningsarbetet. Valbe-
redningen ska darefter utse ordfdrande inom sig. Namnen pa
valberedningens ledamoter ska publiceras av Bolaget senast sex
manader fore arsstamman 2024.

Om aktieagare som utsett en ledamot i valberedningen,
innan valberedningens uppdrag slutforts, far en ldgre placering
pa listan 6ver rostmassigt storsta aktiedgare i Bolaget, ska den
ledamot som aktiedgaren utsett, savida valberedningen sa be-
slutar, ersattas av ny ledamot som utses av den aktiedagare som
vid tidpunkten ar den rostmassigt storste registrerade aktiedga-
ren som ej redan ar representerad i valberedningen. Skulle nagon
av ledamaoterna i valberedningen, innan valberedningens uppdrag
slutférts, avga av annan anledning eller upphora att represen-
tera den aktiedgare som utsett ledamoten ska sddan ledamot,
om den som utsett ledamoten sa begar, ersattas av ny ledamot
utsedd av aktieagaren.

Mandatperioden for den salunda utsedda valberedningen ska
|opa intill dess att ny valberedning har tilltratt. Ingen ersattning
for ledamaternas arbete i valberedningen ska utga. Vid behov ska
Bolaget kunna svara for skaliga kostnader som av valberedning-
en bedoms nodvandiga for att valberedningen ska kunna fullgora
sitt uppdrag. Valberedningen far dven adjungera ledamoter till
valberedningen om sa befinns lampligt. Adjungerad ledamot ska
inte ha rostratt i valberedningen.

EOL PHARMA
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Valberedningens uppgifter bestar i att bereda och framlagga
forslag for aktieagarna pa bolagsstamman avseende ordférande
for stamman, antal styrelseledamoter, val av styrelseledamoter
och styrelseordfdrande, val av revisor, styrelse- och revisorsar-
vode, eventuella forandringar av instruktionen for valberedning-
en samt andra fragor som kan ankomma pa en valberedning.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2024 &r
publicerad pa EQL Pharmas hemsida. VVid december manads ut-
gdng 2023 var de tre storsta aktiedgarna Cadila Pharmaceuticals
Ltd., Fard Capital AB samt SEB Fonder. Samtliga har accepterat
att delta i valberedningsarbetet. Infor drsstamman 2024 utgors
valberedningen darmed av Christer Fahraeus (Faro Capital AB),
Rajiv | Modi (Cadila Pharmaceuticals Ltd.) samt Erik Hallgren (SEB
Fonder).

Arsstimma

Arsstamman i EQL Pharma AB (publ) dger rum torsdagen den 19
augusti 2024 kl. 16.00 i EQL Pharma AB's lokaler pa Stortorget 1
i Lund. Kallelse till arsstamman finns tillganglig pa EQL Pharmas
hemsida: www.eglpharma.com.

Ratt att delta och anmalan
Ratt att delta i drsstamman har den som dels upptagits som ak-
tiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende
forhallandena den 12 augusti 2024, dels senast den 12 augusti
2024, garna fore 16.00, till bolaget anmaler sin avsikt att delta i
arsstamman.

Anmalan om deltagande i stamman ska ske skriftligen med
namn, person- eller organisationsnummer, adress, e-post och
telefonnummer samt innehav av antal aktier, till adress:

EQL Pharma AB
att: Anna Jonsson
Stortorget 1

222 23 LUND

eller via e-post till anna.jonsson@eqlpharma.com.

Aktieregistrering

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden
AB for att fa delta i stamman. Sadan registrering maste vara
verkstalld senast den 12 augusti 2024 och bor begaras i god tid
fore denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Ovrig information
Kommande rapporttillfdllen

Delarsrapport april-juni (Q1) 2024-08-08
Halvarsrapport april-september (Q2) 2024-10-24
Delarsrapport oktober-december (Q3) 2025-01-31
Bokslutskommuniké (Q4) 2025-04-30

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information
finns tillganglig pa EQL Pharmas hemsida www.eglpharma.com
fran offentliggérandet. EQL Pharmas finansiella rapporter och
pressmeddelanden kan prenumereras pa och laddas ner fran
hemsidan eller via Spotlight Stock Markets hemsida.

EQL Pharma har med hansyn till miljo- som kostnadsmassi-
ga skal beslutat att i forsta hand distribuera arsredovisningen
via foretagets hemsida. Den tryckta arsredovisningen kommer
fortsattningsvis kunna bestallas via bolaget och postas till de
aktieagare och andra intressenter som sarskilt begdr det. For
ytterligare information kontaktas Axel Schérling, verkstallande
direktor, tel +46 763 179 060 eller e-post: info@eqlpharma.com
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