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EQL Pharma i korthet

EQL Pharma ér ett bolag som ar specialiserat pa att utveckla
och sélja generika, det vill séga lakemedel som ar medicinskt
likvardiga med originallakemedel. Bolaget marknadsfor for
narvarande fem nischgenerika pa den svenska, danska och
finska marknaden, i tillagg till dessa finns en betydande pipe-
line av ytterligare nischgenerika for lansering 2017 och framat.

Verksamheten ar for narvarande helt inriktad pa receptbelagda
ldkemedel i Norden. EQL Pharma har sin bas i Lund, sysselsatter
7 (8) personer och dr noterat pa AktieTorget. EQL Pharma bedri-
ver ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete med ledande
kontraktstillverkare och storre lakemedelsbolag i bland annat
Indien och Kina.
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Vd har ordet

EQL Pharma har under 2016 haft som huvudfokus
att bygga vidare pa var pipeline av nischgenerika
samtidigt som vi forsokt fa ut s mycket som majligt
av de produkter vi redan har pé marknaden. Vid
drets slut hade vi 30 avtalade produkter i pipeline
inklusive de 7 vi redan marknadsfér.

Under 2017 kommer vi fortsatta expandera produktportféljen
och vi kommer beskriva portfoljens utveckling i vara kvartals-
rapporter. Pipeline bestar av en mix av inlicensieringar och av
produkter vi utvecklar fran start. Om mojlighet finns sa inlicen-
sieras produkter, dock existerar inte det alternativet for ett fler-
tal av de produkter vi vill lansera pa den nordiska marknaden
och behdéver darfor sjalva satta samman dossier for regulato-
riskt godkdannande. Som en foljd av var uppskalning av pipeline
har vi anstallt Alexander Brising som chef for affarsutveckling
och Catarina Helm med fokus pa utvecklingsprojekten.
Satellite Overseas (Holdings) Limited, ett heldagt dotterféretag
till Cadila Pharmaceuticals Limited (“Cadila”), har under aret
utnyttjat 973 000 teckningsoptioner av TO 3 vilket inbringat 6,3
miljoner kronor till EQL Pharma. De nya aktierna har blivit regi-
strerade efter arets utgang pa Bolagsverket och Euroclear.

Efter registreringen
kommer EQL Pharma
att ha 24 911 666
registrerade aktier.
Omsdttningen under
2016 har legat i linje
med 2015 eftersom
inga nya lakemedel har
lanserats under aret.
Pa produktniva ar det
framfor allt Hydroxyzin
och Doxycyklin men
dven Metformin och
Phenoxymethypenicillin
som har salt val under
aret. Under aret har lakemedlet
Zonisamid (generikum till Zonegran) blivit godkant i Danmark.

Christer Fahraeus, vd

Christer Fahraaus,
VD och styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ)
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EQL Pharma — nischgenerika

EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin
Wehlin och &r specialiserat pa att utveckla och salja gener-

ika, det vill saga lakemedel som &r medicinskt likvardiga med
originallakemedel. EQL Pharma hade 31:a december 2016 nio
nischgenerika pa marknaden. | tillagg till dessa finns en betydan-
de pipeline av ytterligare nischgenerika fér lansering 2017 och
framat. Se mer om detta under avsnittet Pipeline. Verksamheten
ar for narvarande helt inriktad pa receptbelagda lakemedel i
Norden. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund, syssel-
satter 7 (8) personer och ar noterat pa AktieTorget. EQL Pharma
har ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete med ledande
kontraktstillverkare och stérre lakemedelsbolag i bland annat
Indien och Kina.

Mer specifikt inriktar sig EQL Pharma pa generiska lakemedel
som har liten eller ingen konkurrens i Norden, i tillagg till original-
ldkemedlet. Vi kallar dessa nischgenerika. Vid starten av EQL
satsade bolaget pa “bredare” generika med stérre volymer men
med mer konkurrens. Bolaget valde dock fran och med 2009
att helt satsa pa en nischstrategi istallet. Huvudanledningen till
att EQL Pharma riktar sig mot omraden med liten konkurrens
ar att ju fler konkurrenter ett generiskt lakemedel har, desto
mer pressade blir priserna. EQLs lakemedel ar ofta mycket sma
globalt, men stérre i Norden. De stora internationella generika-
bolagen har darfor inte ansett att dessa lokala lakemedel varit av
intresse eftersom bade omsattningen i varde (euro) och i antalet
tabletter (enheter) varit for liten. Eftersom dessa lakemedel inte
finns att kopa som fardigutvecklade projekt driver EQL Pharma
ett omfattande utvecklingsarbete av dessa nischgenerika, genom
utvecklingspartners och kontraktstillverkare.

Hur gar forsidljning av generika till?
| Sverige, Danmark, Finland och Norge finns speciella lagar
och forordningar som tillampas for att halla nere lakemedels-
kostnaderna for samhallet. Enligt lag om lakemedelsformaner
ska lakemedel inom lakemedelsformanen (hdgkostnadsskyddet)
som ldmnas ut mot recept bytas ut mot det billigaste, likvardiga
ldkemedlet med samma verksamma amne och beredningsform.!
Originallakemedel finns i regel kvar pa marknaden i Sverige,
Danmark, Finland och Norge aven efter generisk konkurrens,
men ett billigare alternativ tilldelas normalt patienten om inte
speciella omstdndigheter rader.

| manga fall finns flera olika generika av samma original-
ldkemedel pa marknaden. Forfarandet for att bestdmma vilket
generikum som ska ersatta originalet i Sverige sker genom att
varje generikabolag som vill vara med och konkurrera skickar en
prisansokan varje manad till TLV (Tandvards- och Lakemedels-
formansverket). TLV valjer det ldkemedel med lagst pris och
skickar ut information om vald produkt till apoteken. Vid de
tillféllen EQL Pharmas produkter blir valda skickas information
ocksa direkt till Bolagets distributionspartners, sasom Oriola
eller Tamro, vilka i sin tur ser till att generikat snabbt nar ut till
alla apotek.

EQL Pharma har, forutom i Sverige, dven pagaende forsaljning
av produkter i Danmark och Finland. Bolaget planerar dven att
sa smaningom inleda forséljning i Norge i samband med att nya
produkter lanseras. | Sverige skickas prisansokan in till TLV en gang
per manad. | Danmark sker motsvarande process en gang var
fijortonde dag och i Finland en gang var tredje manad. | Norge ar
ovanstdende forfarande nagot annorlunda genom att marknads-
foringen och prisansokan istallet sker direkt mot apotekskedjorna.
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Utveckling av generika

I samband med att ett foretag utvecklar ett originallakemedel
ansoker bolaget om patent for att skydda sin produkt. Fran den
tidpunkt da patentet beviljats erhalls exklusivitet for lakemedlet i
20 ar plus upp till 5 ar extra om utvecklingsarbetet tagit lang tid.
I realiteten ar marknadsexklusiviteten betydligt kortare an 20 ar
eftersom patentansokan i regel sker manga ar fore lansering.

Nér patenttiden |0pt ut har EQL Pharma och andra aktorer
pa generikamarknaden mojlighet att utveckla ldkemedel som ar
identiska med originalldkemedlet. Efter godkdnnande av lake-
medelsverket i det land ansékan géller, mojliggors marknads-
féring och forsaljning av det nya generikat. Den 6kade marknads-
konkurrensen med fler aktorer pa marknaden leder i sin tur som
regel till lagre priser. | atskilliga lander tillampas dven lagar som
reglerar att den minst kostsamma receptbelagda lakemedels-
typen ska finnas tillgdnglig. Det bor podngteras att samtliga lake-
medel som erbjuds marknaden kvalitets- och sdkerhetstestas pa
samma satt.

Fran den tidpunkt EQL Pharma paborjar utveckling av ett nytt
generikum tills det produkten godkanns av léakemedelsverket tar
det cirka 30 — 40 manader. | samband med att processen inleds
formuleras det nya generikats bestandsdelar och avtal sluts med
en sa kallad CRO (Contract Research Organisation), vilken under
hela framstallningsprocessen dr EQL Pharma behjalpliga med
bland annat regulatoriskt arbete och sammanstallning av do-
kumentation (en sa kallad dossier) till den ansdkan som senare
i processen lamnas in till Idkemedelsmyndigheten. Kliniska
studier, sa kallade bioekvivalensstudier, genomfors pa friska
frivilliga forsokspersoner for att pavisa att generikat ar medi-
cinskt likvardigt och av samma kvalitet som originalldkemedlet.
Efter cirka tva ar ar utvecklingen och de kliniska studierna klara
och dossiern ldmnas in till lakemedelsmyndigheten. Fran den
tidpunkt da dossiern lamnas in till ldkemedelsmyndigheten tar
det cirka ett arinnan ett slutligt utldtande och ett eventuellt
godkdnnande, ar EQL Pharma tillhanda varefter forsaljningen
kan inledas.

Produkter

EQL Pharma har for narvarande atta produkter som marknads-
fors i sin portfolj, namligen Hydroxyzine, Klaritromycin, Cilostazol,
Doxycycline, Zonisamid, Metformin (endast vissa styrkor och
forpackningar), Mometason (krdam och salva), och Fenoximetyl-
penicillin. Flertalet av dessa saljs i flera styrkor och férpacknings-
storlekar. Samtliga produkter ingar i Idkemedelsférmanen och har
begransad konkurrens. Harutover har Bolaget ett antal pagaende
utvecklingsprojekt som kommer att lanseras under 2016 och
framat.

Utveckling

EQL Pharma utvecklar nischgenerika baserat pa en “return
of investment” kalkyl. Eftersom ett storre antal projekt har
identifierats sa valjs de generika som bedoms ge bast "return
of investment” samtidigt som de har en rimlig riskniva ur
konkurrensmassigt, regulatoriskt -och utvecklingsperspektiv.
Nedlagda kostnader for utvecklingsprojekten aktiveras. EQL
Pharma ger for narvarande inga bidrag till andra forsknings-
organisationer eller till universitet.
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Marknad

EQL Pharmas verksamhet ar for narvarande koncentrerad till

de nordiska landerna Sverige, Danmark, Finland och Norge.
Forsaljning har inletts i Sverige, Danmark och Finland. | samband
med den planerade lanseringen av nya produkter ar forsaljning-
en dven planerad att inledas i Norge. Den framsta anledningen
till det i nulaget gallande marknadsomradet ar att det i Sverige,
Danmark och Finland finns speciella lagar och férordningar som
tillampas for att halla nere lakemedelskostnaderna for sam-
hallet. Enligt lag om ldkemedelsformaner ska ldkemedel inom
ldkemedelsformanen (hogkostnadsskyddet) som lamnas ut mot
recept bytas ut mot det billigaste, likvardiga lakemedlet med
samma verksamma dmne och beredningsform.?

Sverige
Systemet med generiskt utbyte ar val utbyggt, har en stor
acceptans och fungerar enligt styrelsens bedémning effektivt.
Nya priser faststalls varje manad. | Sverige saljs arligen generika
for cirka 5,0 miljarder SEK, vilket utgor cirka 16,5 procent av den
totala lakemedelsforsaljningen i Sverige.®

| dagsldget ar Sverige EQL Pharmas huvudsakliga marknad och
star for cirka 85 procent av Bolagets totala intakter.

Danmark

Systemet med generiskt utbyte fungerar enligt styrelsens be-
domning val. Nya priser faststalls varannan vecka. | Danmark
saljs arligen generika for cirka 4,2 miljarder SEK, vilket &r knappt
23 procent av den totala ldkemedelsforsaljningen i landet.*

Finland

Aven Finland har en princip dar det billigaste ldkemedlet ska
saljas. Emellertid tillater det finska systemet att alla ldkemedel
som har ett pris som skiljer maximalt 15 SEK fran det billigaste
ldkemedlet i en viss grupp ar utbytbara. Detta medfor att det
ar betydligt svarare att uppna stora marknadsandelar i Finland

dven om man har lagst pris. Apoteken “bor” visserligen valja

det billigaste tillgangliga lakemedlet men véljer enligt styrelsens
uppfattning i praktiken det mest kdnda preparatet i landet, vilket
ofta ar ett finskt varumarke. Nya referenspriser, eller maxpriser,
satts var tredje manad men justeringar kan goras var fjorton-

de dag. Den finska generikamarknaden omsatter arligen cirka

3,1 miljarder SEK eller knappt cirka 16 procent av den totala lake-
medelsmarknaden i Finland.®

Norge

Norge tillampar ett system som innebdr att apoteken har ratt

att direktforhandla med lakemedelsbolagen for att darefter
satta det pris man anser lampligt inom det av staten faststallda
takpriset (70 procent av originalets pris vid intrade av generisk
konkurrens for att sedan trappstegsvis sjunka ytterligare ned till
20 procent av originalets pris efter 18 manader). All generika i
Norge séljs darfor till hogsta mojliga pris, sa kallat “maximalpris”,
dven om apotekens inképspris till exempel dar 1-2 procent av ori-
ginalets pris. For att komma in i de norska apotekskedjorna kravs
darfor enligt styrelsens bedomning unika generika dar apoteken
inte kan spela ut olika bolag mot varandra. | Norge séljs generika
for cirka 1,6 miljarder SEK per ar vilket totalt motsvarar drygt 10
procent av den norska ldkemedelsmarknaden.®

Potentiella ytterligare marknader att bearbeta

En potentiell framtida ny geografisk marknad fér EQL Pharma

ar Tyskland som nyligen har infort ett system som bygger pa
|dgsta pris-principen. Andra marknadsnischer som EQL Pharma
ser over ar parallellimportmarknaden, framfor allt inom Sverige
och Danmark. Kortfattat innebar parallellimport att man képer
originallédkemedel i ett EU-land dér ett visst originalldkemedel ar
billigt, till exempel i Polen, for att sedan importera och packa om
dessa for forsdljning i annat EU-land, till exempel Sverige.

12 http.//www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/Utbytbara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/

346 IMS Health
°DLi-MI
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Pipeline

EQL har for avsikt att fran och med 2017 belysa var pipeline av
produkter. Redovisningen sker pa en hog niva och inkluderar inte
namn pa enskilda produkter eller produkternas nuvarande eller
forvantade marknad. Var intention ar att ge en battre vagledning
till aktiedgare utan att réja information till konkurrenter och
utan att var pipeline kan tolkas som en finansiell framtidsutsikt.
Var avsikt ar att uppdatera informationen regelbundet, framst i
och med kvartalsrapporterna.

Antal marknadsforda produkter och

produkter i utvecklingsfas (pipeline)

EQLs totala pipeline bestar idag av 22 produkter, varar tre (3) ar
under granskning av lakemedelsmyndigheter, en (1) ar godkand
och ilanseringsfas, 6vriga 18 ar under utveckling. | tillagg till
var pipeline har vi 8 godkdnda och marknadsfoérda produkter.
Var pipeline ar under fortsatt utveckling och nya produkter for-
vantas tillkomma under aret.

Pipeline februari 2017

Marknadsforda produkter 8

Lanseringsfas 1

Granskningsfas 3

|

Totalt 30 (pipeline inklusive marknadsférda)

Pipeline 22 (inklusive granskningsfas & lanseringsfas)

0 5 10

Antal marknadsforda och lanserade produkter ar for ar
Flertalet av vara totalt 30 avtalade produkter berdknas vara
lanserade under den kommande trearsperioden. Vid ingangen
av 2017 har vi 8 produkter pa marknaden. Vi planerar att ha
totalt 16 produkter pa marknaden vid ingangen av 2019.

20 25 30

Av diagrammet foljer ocksa att vi forvédntar oss att ha 29 mark-
nadsforda produkter vid ingdngen av 2020. Nya inlicensieringar
och produktutvecklingsprojekt férvadntas tillkomma under aret,
dock kan vissa produkter bli nedlagda och andra drabbas av
forseningar.

Portfolioutveckling

[ | Marknadsférda produkter

[ | Lanseringar

2017

2018 2019
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Styrelse och revisor

Rajiv | Modi
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1960

Styrelseordférande och VD for Cadila
Pharmaceuticals. Ordférande for Cll Na-
tional Committee on Pharma 2015-2016
och 2017-2018, ordférande i styrelsen
for the Board of Governors of the Indian
Institute of Technology, Guwahati, India.
Tidigare ordforande for Cll Gujarat State
Council.

Aktieinnehav: 7 473 000 via bolag.

Christer Fahraeus

Styrelseledamot sedan 2006 och VD.
Medgrundare av EQL Pharma.

Fodd: 1965

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Flat-
Frog Laboratories AB, Respiratorius AB
(publ) och Longboat explorers AB. Styrel-
seledamot i CellaVision AB (publ), Reccan
AB och LU innovation AB. Fahrzeus har
tidigare varit VD i CellaVision AB (publ),
Anoto Group AB (publ), FlatFrog Labora-
tories och Agellis Group AB (publ).
Aktieinnehav: 6 674 873 via bolag.

Maria Ohlander
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1968

Chief Scientific Officer vid Smartfish AS.
Styrelseledamot i Neuronano AB samt

i Paxman AB. Tidigare bl.a. VP Clinical
Development and Regulatory Affairs pa
Karo Bio AB samt Study Delivery Director
vid AstraZeneca. Har totalt 6ver 20 ars
erfarenhet av projektledning och kliniska
provningar inom olika ldkemedelsforetag
och CRO.

Aktieinnehav: 0.

Ingemar Kihlstrom
Styrelseordforande sedan 2015.
Fodd: 1952

Ovriga uppdrag: Ar sedan mer &n 10 ar
fristdende konsult i Ingemar Kihlstrom AB.
Har tidigare arbetat 20 ar i Astra AB och
Pharmacia AB med FoU och affarsutveck-
ling. Har ocksa arbetat som radgivare och
analytiker i finansbranschen i 8 &r. Ar idag
ordforande i BoMill Holding AB, Spectra-
cure AB och Miris Holding AB. Ar styrelse-
ledamot i Emplicure AB Healthinvest Part-
ners AB, Prolight Diagnostics AB, Attana
AB och Respiratorius AB. Ar férordnad
som extern bedémare av ansokningar till
Vinnova inom omradet Halsa.
Aktieinnehav: 316 800 inklusive bolag.

Bjorn Beermann
Styrelseledamot sedan 2013.
Fodd: 1941

Ovriga uppdrag: Likare och specialist i
internmedicin och klinisk farmakologi samt
docent vid Karolinska Institutet. Aktiv i Gver
20 ar som bade medlem i ledningsgruppen
och professor vid det svenska Lakeme-
delsverket och har erfarenhet som chef
for enheten for lakemedelsinformationen,
inspektionsenheten och biverkningsen-
heten under olika perioder. 2007-2012
delegat vid den vetenskapliga kommittén
for sarlakemedel (COMP) vid Europeiska
Lakemedelsmyndigheten (EMA) i London.
Aven varit utsedd av regeringen som leda-
mot vid Medicinska forskningsradet och
Vetenskapsradet i Sverige.

Aktieinnehav: 8 500 inklusive bolag.

Lars Holmquvist
Styrelseledamot sedan 2009.
Fodd: 1955

Ovriga uppdrag: Sedan 2005 bland annat
Senior Advisor for BearingPoint och
2010-2015 Senior Advisor for IKEA Indu-
stry Investment & Development. Styrelse-
ordférande for Recyctec Holding AB
sedan 2014. Lang erfarenhet fran bade
noterade och onoterade bolag och har
varit saval grundare som agare och VD for
bade IT- FoU- och VC-foretag och foretag
inom detaljhandeln.

Aktieinnehav: 487 432 inklusive bolag.

Olov Stromberg
Auktoriserad revisor,
Crowe Horwath Osborne AB.
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Christer Fahraeus
VD och koncernchef

Se styrelse.

Fredrik Trawén
COO

Civilingenjor Industriell Ekonomi, Lulea tekniska universitet.
Innan Fredrik borjade pa EQL Pharma hade han en tjanst som
Key Account Manager pa ST Microelectronics. Fredrik har dven
mangarig erfarenhet av att arbeta med strategiskt inkop pa Sony
Ericsson bade i Lund och i Tokyo.

Jennie Sterning
CFO

Jennie har 12 ars erfarenhet fran redovisning- och revisions-
branschen. Innan hon borjade pa EQL Pharma arbetade Jennie
som Auktoriserad redovisningskonsult (FAR) och kontorschef

i Lund pa Resursgruppen Ekonomi & Revision AB. Jennie har
sedan EQL startade 2006 varit uppdragsansvarig for bokféring
och arsbokslut. Idag ansvarar hon dven for koncernredovisning
och finansiell rapportering.
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Charlotte Enochsson
Regulatory Affairs &
Drug Safety Manager

Master of Medical Science, Lunds universitet. Innan hon bérjade
pa EQL Pharma, hade Charlotte en position som Regulatory
Affairs Associate inom Global Regulatory Affairs pa Ferring
Pharmaceuticals. Hon har dven tva ars erfarenhet av marknads-
analys av europeiska lakemedelsindustrin.
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Ledning forts)

Anna Rytter
Regulatory Affairs &
Quiality Assurance Manager

Msc. Molecular biology, PhD, Lunds universitet. Anna har fler-
arig erfarenhet av regulatoriskt arbete som Regulatory Affairs
Professional pa Leo Pharma. Innan dess har hon arbetat drygt
10 ar med medicinsk forskning, med fokus pa neurobiologi och
onkologi.

Catarina Hjelm
Regulatory Affairs Manager

Msc. Kemi och Matematik, Lunds universitet. Narmast kommer
Catarina fran Klinisk genetik, Region Skane, dar hon hade en
tjanst som kvalitetsledare. Innan dess har hon arbetat drygt 10
ar med lakemedelsutveckling pa AstraZeneca.

Joakim Larsson
Manager Parallel Import

Bsc. Industrial Economics, hogskolan i Gavle. Specialist inom
globalt inkop och logistik, mangarig erfarenhet fran olika seniora
positioner inom Ericssonkoncernen, bland annat stationerad i
Beijing under en langre tid.

Alexander Brising
Business Development Director

Alexander Brising har haft en rad marknads- och
affarsutvecklingsuppdrag inom lakemedelsindustrin, ndrmast
kommer han fran Sandoz Nordiska huvudkontor i Képenhamn
och ett uppdrag som Commercial Head Sweden. Han har en
MBA fran Handelshogskolan i Goteborg.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for EQL Pharma AB
(publ), organisationsnummer 556713-3425 med sate i Lund,
avger harmed arsredovisningen rérande verksamheten i kon-
cernen och moderbolaget for rakenskapsaret 1 januari 2016 till
31 december 2016.

Verksamheten

EQL Pharma é&r specialiserat pa att utveckla och salja gene-

rika, det vill séga lakemedel som ar medicinskt likvardiga med
originallakemedel. Bolaget marknadsfor for narvarande 9
nischgenerika pa den svenska, danska och finska marknad-

en, i tillagg till dessa finns en betydande pipeline av ytterligare
nischgenerika for lansering 2017 och framat. Se vidare under
Pipeline sid 7. Verksamheten ar for narvarande helt inriktad

pa receptbelagda ldkemedel i Norden. EQL Pharma bedriver sin
verksamhet i Lund, sysselsatter 7 (8) personer och &r noterat pa
AktieTorget. EQL Pharma bedriver ett omfattande utvecklings-
arbete i samarbete med ledande kontraktstillverkare och storre
|akemedelsbolag i bland annat Indien och Kina.

Viasentliga hindelser under rikenskapsaret
EQL Pharma har under aret fortsatt bygga sin pipeline och har
resultatmassigt i stort legat pa samma niva som fjolaret.
Under aret har lakemedlet Zonisamid (generikum till Zone-
grad) godkants av de Danska myndigheterna.
Pa produktniva ar det framfor allt Hydroxyzin och Doxycyklin
men dven Metformin och PenV som har salt val under aret.
Under aret har bolaget fortsatt att fokusera pa utvecklings-
projekten i pipeline och dven arbetat med pafylining av pro-
dukter fér 2017 och framat. Arbetet med flera av utvecklings-
projekten har utvecklats val.

Bolaget har under aret fortsatt sitt strategiska samarbete med
Cadila Pharmaceuticals. Ett av de viktiga skalen till samarbetet var
att knyta tatare band med en utvecklingspartner av nischgenerika.
Under aret utnyttjade Satellite Overseas (Holdings) Limited,
ett heldgt dotterforetag till Cadila, 973 000 stycken tecknings-
optioner TO 3, varigenom EQL Pharma tillfordes drygt 6,3 MSEK.
Bolaget har under aret valt att 6kat sina lager av nischgenerika
for att mojliggora leverans av en enskild produkt varje manad under
en langre tid. Detta binder en del rorelsekapital men forbattrar vara
sdljmojligheter for de produkter dar vi har mycket lite konkurrens.

Aktien

Bolaget aktie ar listat pa AktieTorget sedan den 17 decem-

ber 2013. Totala antal aktier i bolaget vid periodens slut var

23 938 666 (23 938 666) stycken med ett kvotvardet per aktie
pa 0,045. 973 000 aktier var vid arets slut tecknade, men ej regi-
strerade. Dessa registrerades 2017-01-12.

Nyemission
Under aret utnyttjades 973 000 stycken teckningsoptioner TO 3,
varigenom EQL Pharma tillférdes drygt 6,3 MSEK.

Aktiedgare
Antalet aktiedgare var ca 900 vid arets ingang och cirka 1100 vid
utgangen av 2016.

Utdelningspolicy

Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning forran
bolaget genererar goda kassafléden som inte battre kan investe-
ras i verksamheten. EQL Pharma har inte lamnat utdelning sedan
bolaget grundades 2006.

Forandring av eget kapital — Koncernen

Belopp vid arets ingang
Nyemission, ej registrerad
Emissionskostnader

Arets omrakningsdifferens
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Foérandring av eget kapital — Moderbolaget

Aktiekapital

Belopp vid arets ingang

Resultatdisposition enligt beslut av arsstamma
Fond for utvecklingsutgifter

Nyemission, ej registrerad
Emissionskostnader

Arets vinst

Belopp vid arets utgang

Ovrigt Annat kapital
Aktiekapital tillskjutet kapital inklusive arets resultat
1077 37077 9246
6325
3
3541
1077 43 402 12790
Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets  Summa fritt
eget kapital eget kapital resultat eget kapital
0 42 286 3722 46 008
3722 -3722
2116 -2116 -2116
44 6281 6281
3815 3815
2160 50173 3815 53988
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Finansiella rapporter

Resultat
Koncernens nettoomsattning uppgick till 28,2 (26,9) MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 17,2 (16,7) MSEK for aret och brutto-
marginalen uppgick till 58 (62)%. Utrakning av bruttomarginalen
for heldret 2016 har justerats med sammantaget 0,8 MSEK som
relaterar till en aterford reservering gentemot en leverantor och
for lagerosdkerhet.

EBITDA uppgick till 5,1 (5,5) MSEK.

Resultatet for perioden uppgick till 3,5 (3,7) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0:14 (0:16) kr.

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick till
14,6 (13,0) MSEK under dret. Avskrivningarna uppgick under
Aret till -1,6 (-1,3) MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,0 (-0,4) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital uppgick till 5,1 (5,1) MSEK. Férandringar i rorelse-
kapital var -4,1 (-5,5) MSEK.

Investeringar
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
7,0 (-7,0) MSEK.

Finansiering
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt
6,3 (34,3) MSEK.

Finansiell stillning per 31 december 2016

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 27,1 (26,8) MSEK per den 31 december
2016.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2016 till

57,3 (47,4) MSEK och eget kapital per aktie till 2:39 kronor.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 89,9 (89,2)% vid arets slut.

Arsredovisningen ar uppréattad i svenska kronor, KSEK.

Flerarsjamforelse, koncernen

2016
Nettoomsattning 28 200
Resultat efter finansiella poster 3541
Arets resultat 3541
Soliditet (%) 90
Avkastning pa eget kapital (%) 14

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar.

2015 2014 2013 2012
26 872 17 589 22172 16 670
3722 -8785 -7710 -5528
3722 -8 785 -7710 -5528
89 35 26 11

14 neg. neg. neg.
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Moderbolaget

EQL Pharma AB dr moderbolag i koncernen EQL Pharma. Netto-
omsattningen under 2016 uppgick till 27,5 (26,9) MSEK och
rorelseresultatet EBITDA uppgick till 5,2 (5,6) MSEK.

Fortsatt drift

Bolaget bedomer att det foreligger forutsattningar for fortsatt
drift under 12 manader fran balansdagen. Skulle verksamheten
andra inriktning, 6ka tempot i inlicensiering eller lagga till ytter-
ligare verksamhet an hittills planerat ar det mojligt att ytterligare
finansiering kan komma att kravas.

Framtida utveckling

Bolagets férvantade framtida utveckling

Bolaget kommer under 2017 att arbeta med forsaljningen och
forsorjningen av redan lanserade ldkemedel. Vidare kommer
EQL Pharma fortsatta sitt arbete med att identifiera nya intres-
santa generiska produkter och att antingen licensiera in dessa
fran konkurrenskraftiga tillverkare eller utveckla dessa till-
sammans med samarbetspartners. Bolaget kommer under aret
ldgga stor vikt pa utvecklingen av bolagets pipeline av nisch-
generika.

Framtidsutsikter

Bolaget har fortsatt som mal att véxa med minst 30% i genom-
snitt per ar under 5-arsperioden 2016 till 2020 och har som mal
att rorelseresultatet véxer i atminstone samma takt som om-
sattningstillvaxten. Tillvaxten pa 30% per ar kommer att férdelas
ojamnt 6ver 5-arsperioden.

Vibedoémer att omsattningen for 2017 blir nagot lagre an for
2016. Resultatet for 2017 forvantas hamna runt noll, beroende
av den kraftiga expansionen av produktportféljens atfoljande
Okade utgifter for produktutveckling (personal, kontor, konsul-
ter och externa tjanster). Det blir fa nya lanseringar under 2017
och vissa tidigare storsaljare har fatt konkurrens och férvantas
darfor ge lagre lonsamhet under aret.

Personal

Koncernen sysselsatter 7 (8) personer varav 4 (3) ar kvinnor.
Utover den fasta personalen finns dven konsult med spets-
kompetens inom GMP, farmakovigilans samt partihandels-
verksamhet knutna till moderbolaget.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten
i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara
heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknaden kan
innebara resultatférsamringar for Bolaget och det kan darfor
inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital. En omfattande satsning och produktutveck-
ling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad
forséljning och férsdmrad Iénsamhet. Okad konkurrens kan
innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar,
tillgang och efterfragan samt lag- och hégkonjunkturer kan ha in-
verkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
EQL Pharmas framtida intdkter och aktievardering kan bli negativt
paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En
stor del av inkopen sker i euro vars varde kan forandras vasentligt.

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla pro-
dukter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnads-
aspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststalla med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat eller
tar langre tid an planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan
att en samlad utvardering av 6vrig information tillsammans med
en allméan omvarldsbeddémning har gjorts. For en mer utforlig
lista av risker hdnvisar vi till EQLs memorandum av den 20:e
augusti 2013, sidorna 8-9.
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Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstammans forfogande star

overkursfond 50173
arets vinst 3815
53988
Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfores 53988
53988

Balanserad vinst avraknas mot 6verkursfond.

Bolagets resultat for rakenskapsaret samt finansiell stallning per 31 december 2016 framgar av bifogade finansiella rapporter med till-
horande noter, vilka utgor en integrerad del av denna arsredovisning.

EQL Pharma AB
Org.nr. 556713-3425
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Finansiell oversikt

Resultatrakning

Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Hanforligt till: Moderforetagets aktiedgare

Not

2,14

Koncernen
2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31

28200 26 872

2470 1813

1 5
30671 28 690
-10951 -10173

-7 510 7832

7099 -5183

-1562 41331

27122 -24518

3549 4171

0 0

0 1

-8 -450

-8 -449
3541 3722
0 0
3541 3722
3541 3722

Moderbolaget

2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31
27473 26872
2278 1813

1 5

29752 28690

-10 468 10173
7000 7733
7099 5181
1362 41331
-25929 24418
3823 4272

0 -100

0 0

-8 -450

-8 -549

3815 3722

0 0

3815 3722
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Balansrdkning

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR Not
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter 6 3607 1651
Licens- och utvecklingsprodukter 7 17 104 13616
20711 15 266
Materiella anléiggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 8 75 80
75 80
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 9 0 0
Andelar i 6vriga foretag 1 1
Uppskjuten skattefordran 10 295 295
296 296
Summa anldggningstillgangar 21083 15643
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Handelsvaror 5759 4096
Forskott till leverantorer 170 946
5929 5042
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8183 5236
Fordringar hos koncernféretag 0 0
Ovriga fordringar 189 59
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1026 327
9398 5623
Kassa och bank
Kassa och bank 11 27 179 26 809
27 179 26 809
Summa omsattningstillgangar 42 505 37473
SUMMA TILLGANGAR 63 588 53116

Moderbolaget
2015-12-31

2016-12-31

3607
16 836
20443

75
75

390

391

20909

5176
170
5346

7380
1461
81
914
9837

27072
27 072

42 255

63 164

1651
13391
15041

80
80

90

91

15212

4096
946
5042

5236
178
50
327
5791

26 741
26 741

37573

52786

16
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Balansrdkning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncernen

Aktiekapital (23 938 666 aktier)

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa eget kapital, koncernen

Eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital (23 938 666 aktier)
Ej registrerat aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital, moderbolaget

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Fakturabelaning

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Not
1077 1077
43 402 37077
12790 9246
57 269 47 400
13 0 0
13 0 14
3585 2690
1677 1812
12 1057 1200
6319 5716
63 588 53 116

Moderbolaget

2016-12-31

1077

44
2116
3237

50173
3815
53988

57 225

3398
1505
1037
5939

63 164

2015-12-31

1077

1077

42 286
3722
46 008

47 085

14
2689
1812
1185
5700

52 786
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Kassaflédesanalys

Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassafléde fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i balanserade utgifter

Investering i licens- och utvecklingsprodukter
Investering i inventarier

Tillskott/Forvarv av koncernforetag
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Amortering langfristiga lan
Omrékningsdifferens

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Férandring av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Not

O 00 N O

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
3541 3722
1563 1331
5104 5053
-887 -1883
-3776 -1042
604 -2 595
1045 -467
-2353 -1813
-4 614 -5173
-36 -56
0 0
-7 003 -7 042
6325 37419
0 -3100
3 -2
6328 34318
370 26 809
26 809 0
27179 26 809

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31
3815 3722
1362 1431
5177 5154

-304 -1883
-4127 -1101
320 -2607
1066 -437
-2 353 -1813
-4 371 -5173
-36 -56
-300 -100
-7 060 -7 142
6325 37419
0 -3100

0 0
6325 34319
331 26741
26 741 0
27 072 26 741
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Tillaggsupplysningar

Allmanna upplysningar

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisnings-

lagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning.
Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Varderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas
inflyta.

Ovriga tillgéngar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Redovisning av distributionskostnader

Historiskt har EQL Pharma inkluderat kostnaden for distribution
av ldkemedel i direkta varukostnader. Lakemedelsindustrin be-
traktar dock distribution som en operativ aktivitet och inklude-
rar darfor dessa kostnader i salj- och marknadskostnaderna, dvs
operationella kostnader. For att underlatta berakningen av effek-
tivitetsmatt samt utférande av jamforelseanalyser gentemot
lakemedelsindustrin, redovisar EQL Pharma distributionskost-
naderna under 6vriga externa kostnader i samsyn med Lake-
medelsindustrin.

Intéiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas. Féretaget redovisar darfor inkomsten
till nominellt varde (fakturabelopp) om ersattningen erhalls i lik-
vida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per
varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tilldmpas:

Antal ar
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anléiggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Nyttjandeperioden omprévas per varje
balansdag.

Licensprodukter avser rattigheter for bolaget att tillverka
ldkemedel samt att marknadsfora och sélja lakemedel inom ett
visst territoriellt omrade. Utvecklingsprodukter avser kostnader

for att ta fram nya lakemedel. For att ha ratt att marknadsfora
ett visst lakemedel maste dessutom en registreringsansokan
skickas in till myndigheten i respektive land for respektive lake-
medel. | samband med betalning av licens- och registrerings-
avgifter aktiveras dessa. Avskrivningen av fardigutvecklade
produkter, sa kallade licensprodukter, gors med 45% ar 1, 35%
ar 2 respektive 20% ar 3. Egenutvecklade produkter, sa kallade
utvecklingsprodukter, skrivs av linjart med 20% per ar. Avskriv-
ning paborjas nar produkterna lanseras.

| det fall det visar sig att potentialen for produkterna ar borta
tidigare an 3 respektive 5 ar har forflutit fran lanseringstillfallet,
skrivs resterande varde av pa en gang.

Balanserade utgifter 5
Licensprodukter 3
Utvecklingsprodukter 5
Registreringsavgifter licensprodukter 3
Registreringsavgifter utvecklingsprodukter 5

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet har berdknats
till forsaljningsvardet efter avdrag for beraknad forsaljnings-
kostnad.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare réken-
skapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat av-
seende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner
eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader. En
temporar skillnad finns nar det redovisade vérdet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Temporara
skillnader beaktas ej i skillnader hanforliga till investeringar i
dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint venture om
foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de tempo-
rara skillnaderna och det inte &r uppenbart att den temporara
skillnaden kommer att aterféras inom en 6verskadlig framtid.
Skillnader som harror fran den forsta redovisningen av goodwill
eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld savida
inte den hanforliga transaktionen ar ett rorelseférvarv eller pa-
verkar skatt eller redovisat resultat utgor inte heller temporara
skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar stor sakerhet att avdragen kan avraknas mot framtida
skattemassiga overskott.
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Uppskjutna skatteskulder som ar hanforlig till obeskattade re-
server sarredovisas inte, obeskattade reserver redovisas med
bruttobeloppet i balansrakningen.

Koncernredovisning
Dotterforetag
Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller in-
direkt innehar mer an 50% av rostetalet eller pd annat satt har ett
bestammande inflytande. Bestammande inflytande innebar en
ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i
syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelse-
forvarv bygger pa enhetssynen. Det innebadr att forvarvsanalysen
upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far bestéammande in-
flytande. Fran och med denna tidpunkt ses forvarvaren och den
forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av
enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill)
och skulder samt intakter och kostnader medraknas i sin helhet
aven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till summan
av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar
med tillagg av uppkomna och overtagna skulder samt emittera-
de egetkapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till
rorelseforvarvet samt eventuell tilldggskopeskilling. | forvarvs-
analysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgdngar och
overtagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse

varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och
med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvarvade foretagets intakter och kostnader, identifierbara till-
gangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
negativ goodwill.

Omrdkning av utldndska dotterféretag

Utléandska dotterbolags bokslut har omréknats till svenska
kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebér att
samtliga tillgangar, avsattningar och 6vriga skulder omraknas
till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen
omraknas till drets genomsnittskurs. Uppkomna omraknings-
differenser fors direkt mot koncernens eget kapital.

Eliminering av transaktioner mellan

koncernféretag och intresseféretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer vid
transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet.
Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med
intresseféretag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster elimi-
neras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i den
utstrackning det inte finns nagon indikation pa nagot nedskriv-
ningsbehov.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 1 Ink6p och forsaljning inom koncernen Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Andel av inkdpen som avser koncernforetag 0 0 84 84
Not 2 Ersattning till revisorer Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Olov Stromberg Revision AB
Revisionsuppdrag 0 107 0 101
Ovriga tjanster 0 28 0 28

Crowe Horwath Osborne

Revisionsuppdrag 148 0 128 0
Ovriga tjanster 14 0 14 0
162 135 142 129

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhetolika typer av
kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjdnster dr sddant som inte ingér i revisionsuppdrag,revisionsverksamhet eller skatte-
radgivning.

Not 3 Personal Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Medelantalet anstéllda

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 7,00 4,00 7,00 4,00
varav kvinnor 4,00 2,00 4,00 2,00
varav man 3,00 2,00 3,00 2,00

Loner, ersattningar m.m.

Loner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Styrelsen:

Loner och ersattningar 437 368 437 368

Fakturerade arvoden 1684 1260 1684 1260
2120 1628 2120 1628

Ovriga anstiillda:

Loner och ersattningar 3287 2516 3287 2516

Pensionskostnader 427 332 427 332
3714 2847 3714 2847

Sociala kostnader 1277 1087 1277 1087

Summa styrelse och dvriga 7111 5563 7111 5562

Till styrelsens ordférande har arvode utgatt med 170 KSEK under aret 2016, foregaende ar 150 KSEK. Till 6vriga styrelse-
ledamoter har arvode utgatt med 70 KSEK per ledamot, summa 437 KSEK, foregdende ar 368 KSEK.

Till verkstallande direktéren Christer Fahraeus narstaende bolag har arvoden med 1 684 KSEK utgatt under ar 2016, féregaende
ar 1260 KSEK.
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Not 4 Resultat fran andelar i koncernféretag

Nedskrivningar

Not 5 Skatt pa arets resultat
Koncernen
Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Skattemadssiga justeringar
Underskottsavdrag som nyttjas i ar

Summa

Moderbolaget
Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Skattemadssiga justeringar
Nedskrivning aktier dotterbolag
Underskottsavdrag som nyttjas i ar

Summa

Koncernen
2016 2015
0 0
0 0
2016

Moderbolaget

201

3541

-779

3815

-839

846
0

6
0
0

2015
-100
-100

2015

3722

-819

97
728

3722

-819

Moderbolagets och koncernens samlade underskott av naringsverksamhet uppgar till 25,5 MSEK, foregaende ar 29 MSEK.
Nominellt varde av uppskjuten skattefordran hanférligt till underskottsavdrag i Sverige, vid skattesats 22 %, ar 5,6 MSEK, fore-
gaende ar 6,4 MSEK. Av vilka 0,3 MSEK &r upptagna i balansrakningen. Ej upptagen skattefordran avseende underskottsavdrag

kommer att tas upp som tillgang i balansrakningen nar bolaget/koncernen redovisar stabila vinster.
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Not 6 Balanserade utgifter

Ingdende anskaffningsvarde
Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Avskrivningar enligt plan beraknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.

Not 7 Licens- och utvecklingsprodukter

Ingdende anskaffningsvarde
Inkop
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Koncernen
2015-12-31 2016-12-31
2512 699
2353 1813
4 865 2512
-862 -525
-396 -336
-1258 -862
3607 1651
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
18 354 13181
4614 5173
-200 0
22767 18 354
-4 738 -3797
200 0
-1125 -941
-5663 -4738
17 104 13 616

Moderbolaget
2015-12-31

2015-12-31

2512
2353
4865

-862

-396

-1258

3607

Moderbolaget
2015-12-31

2016-12-31

18129
4371

22500

-4 738

-925
-5663

16 836

699

1813

2512

-525

-336

-862

1651

12 956
5173

18129

-3797

-941
-4 738

13391

Licensprodukter skrivs av pa 3 ar med start vid lansering. | det fall det visar sig att potentialen for produkten ar borta tidigare an
3 ar har forflutit fran lanseringstillfallet, skrivs resterande varde av pa en gang. Utvecklingsprodukter skrivs av pa 5 ar med start
vid lansering. | det fall det visar sig att potentialen for produkten &r borta tidigare dn 5 ar har forflutit fran lanseringstillfallet,

skrivs resterande varde av pa en gang.
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Not 8 Inventarier, verktyg och installationer Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 407 351
Inkop 36 56
Forséaljningar/utrangeringar -63 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 380 407
Ingdende avskrivningar -327 -273
Forsaljningar/utrangeringar 63 0
Arets avskrivningar -41 -55
Utgaende ackumulerade avskrivningar -305 -327
Utgaende redovisat varde 75 80

Avskrivning enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.

Not 9 Andelari koncernforetag

Moderbolaget

Moderbolaget

2016-12-31

407

36

-63

380

-327
63

-305

75

2016-12-31

Redovisat virde

Foretag Organisationsnummer Sate Antal/Kap. andel %

EQL Pharma Oy 2136140-3 Helsingfors 100

EQL Pharma Int AB 556957-9484 Lund 100

Not 10 Uppskjuten skatt 2016-12-31

Koncernen Temporar Uppskjuten  Uppskjuten Temporar
skillnad skattefordran  skatteskuld skillnad

Underskottsavdrag 0 295 0 0

40
350
390

2015-12-31

Uppskjuten
skattefordran

295

2015-12-31

351
56

407

80

2015-12-31

Redovisat virde

40
50
920

Uppskjuten
skatteskuld

0
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Not 11 Checkrdkningskredit/Fakturakredit

Beviljad checkrdkningskredit uppgar till:
Beviljad fakturabelaningskredit uppgar till:

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna arvoden
Upplupna semesterloner

Ovriga interimsskulder

Not 13 Stidllda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter
Ovriga stillda panter och dirmed jamforliga sakerheter
Foretagsinteckningar

Belanade kundfordringar

Ansvarsforbindelser

Skulder for vilka sikerheter stallts

Checkrakningskredit, utnyttjat belopp

Ovriga skulder, utnyttjat belopp

Beldnade kundfordringar

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
0 250
0 500
750
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
447 675
178 130
432 395
1057 1200
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
3100 2500
500 500
3600 3000
Inga Inga
0 0
0 14

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31
0 250

0 500

750

Moderbolaget

2015-12-31 2015-12-31
447 675

178 130

412 380

1037 1185

Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31
3100 2500

500 500

3600 3000

Inga Inga

0 0

0 14
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Not 14 Operationell leasing Koncernen
2016

Framtida minimileaseavgifter, som ska erlaggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal

Forfaller till betalning inom 1 ar 563
Forfaller till betalning senare an ett men inom 5 ar 1781
Forfaller till betalning senare an 5 ar 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 611

2015

611
2250
94
608

| bolagets redovisning utgors den operationella leasingen i allt vasentligt av hyrd lokal.

Avtalen om hyra av lokal I6per pa 5 ar.

Lund 2017-03-31

Christer Fahraeus Maria Ohlander
Verkstallande direktor

Ingemar Kihlstrom Lars Holmqvist

Var revisionsberattelse har lamnats 2017-04-04

Olov Stromberg
Auktoriserad revisor
Crowe Horwath Osborne AB

Rajiv | Modi

Bjorn Beermann

Moderbolaget
2016

563
1781

611

2015

611
2250
94
600
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i EQL Pharma AB
Org.nr 556713-3425

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for EQL Pharma AB for rékenskapsaret 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild
av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
2016-12-31 och av dessas finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Viftillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
2-10. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det mitt ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen eller koncern-

redovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag dven den kun-
skap jag i ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedémer dr nodvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fort-
satta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberdttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad
av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsredovisningen och koncernredovisningen.
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Revisionsberattelse orts)

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamals-
enliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

¥

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hénsyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

drar vi en slutsats om ldampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysning-
arna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen

och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

¥

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisning-
en, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktion-
erna och hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens plan-
erade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stéllande direktorens forvaltning for EQL Pharma AB for réken-
skapsaret 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
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Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncern-
ens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning-
en av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstéllande direktoren ska skota den I6pande forvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren i nagot véasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa
var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och va-
sentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for verk-
samheten och déar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild be-
tydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallan-
den som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Lund 2017-04-04
Crowe Horwath Osborne AB

Olov Stromberg
Auktoriserad revisor
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Arsstamma och kalendarium

Arsstimma
Arsstamman i EQL Pharma AB (publ) d4ger rum mandagen den
15 maj 2017 kl. 16.00 i EQL Pharma AB's lokaler pa Stortorget 1
i Lund.

Kallelse till arsstamman finns tillganglig pa EQL Pharmas
hemsida www.eqlpharma.com.

Ratt till deltagande och anmaélan

Ratt att delta i drsstdmman har den som dels upptagits som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
avseende forhallandena den 9 maj 2017, dels senast den 9 maj
2017, garna fore 16.00, till bolaget anmaler sin avsikt att delta i
arsstamman.

Anmadlan om deltagande i stdmman ska ske skriftligen med
namn, person- eller organisationsnummer, adress, e-post och
telefonnummer samt innehav av antal aktier, till adress EQL
Pharma AB, att: Jennie Sterning, Stortorget 1, 222 23 LUND, eller
via e-post till jennie.sterning@eqlpharma.com.

Aktieregistrering

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste till-
falligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden
AB for att fa delta i stamman. Sadan registrering maste vara

verkstalld senast den 9 maj 2017 och bor begaras i god tid fore
denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Ovrig information

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport januari—mars 15 maj 2017
Delarsrapport januari—juni 21 augusti 2017
Delarsrapport januari—september 24 oktober 2017

Bokslutskommuniké samt Q4 for 2017 6 februari 2018
Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information
finns tillganglig pa EQL Pharmas hemsida www.eglpharma.com
fran offentliggérandet. EQL Pharmas finansiella rapporter och
pressmeddelanden kan prenumereras pa och laddas ner fran
hemsidan eller via AktieTorgets hemsida.

EQL Pharma har med hansyn till miljé- som kostnadsmassiga
skal beslutat att i forsta hand distribuera arsredovisningen via
féretagets hemsida. Den tryckta arsredovisningen kommer fort-
sattningsvis kunna bestallas via bolaget och postas till de aktie-
dgare och andra intressenter som sarskilt begar det. For ytter-
ligare information kontaktas Christer Fahraeus, verkstallande
direktor, tel 0705-60 90 00 eller e-post: info@eqlpharma.com.
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